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 להגמופת ל ק שלייםלנים כיימאפ

  לילאור כית .1

  לתנהמ רהחבה ניה( הלת"מנהחברה "ה ו א  החברה"" ן: ללה)   "מעבל מגות פוק לוהינלה חברות ער א.
  ( הגמל"ופות קק "חו לן: הל)  2005- "ההתשסיים(, נסניפים ותירשל עח וקיפה וק בחח נוהמגדרת כה
 (.ופה""הקו א ן""הקר :ןללה) " ותער"  -ותלמהשת הןקראת לת נהמ יא וה

  נהונתק יפללת בוגמה ילאות פההצטר ל, גמהות פוק וקבח תההגדרכ" יתפנעל מגת פו"ק ן הקר   ותיבה ב.
  וגמס נהישה, ןקרב ריםוים הצבפהכס אתלת נהמ  רהחב  הן.הקר ןונבתקר וגדהמ בלבד,ים ומס וריבלצ
 . יתלולת מסולמהשתן קר

 :רהחבהל ש ותינהמ ילעוט בירפ ג.

 המניותסוג פר ומס  המניותלי בע
 ז בזכויות אחו

 הצבעה

 ד ידנת דיבללקבז בזכות אחו
 חלוקת עודפי תתף בהשלו

  החברה בפירוקנכסי 
  50%  ותלי רגותינמ  "ף ועהמות הסתדר

  50%  ות לי רגותינמ   חדשה היתללהכ  ותהסתדרה
 100%   ןו הותינמ  חדשה היתללהכ  ותהסתדרה
  100% 100% 

  לת הגמופקמת עד הקמו .2
      . 15.2.79ם ויה בוקמהות למהשת הןקר

  לת הגמופלקש שינסה ישור מס הכ אספרוג ומס .3
 .לבדים בור מסויבלצלת וגבה מילת אופצטרה הית, אשרלולת מסולמשת הןרג קומס ה ניהל גמפת וק

   ןוההוק שות רש י ידל ע ר שו  א18.6.14 ום יב זאת, עם ד יח ים. יעצמאלוים ירלשכות למהשתן כקרה ושראה פוהק
 ים ירלשכה פולקות פטרהצפשר תתא  ו יפל עה פוהק ןונבתקי וניש ( ן"ההושוק   רשות" ן: ללה)  אוצרהבמשרד 

  בלבד.
 ה סנהכמס ות נ  לתק19 ה נבתקים עוהקבים נאלתוים רועילשהתאם בה פולקים למוהמשים פכסל על חור אישה
  ור,האמ ל גמה ותפוק ק ולח  22 יף עסח ומכות נבתקו א  4691  -"דתשכהל( גמות פוקל ויהנלוור ישלאים לל)כ
  ות.ורמהאת ונתק הקוםמו בואיבש
  לעסבר הי לגב)ן לקמכדה עהשקי לולמסן בקרים ימיק  ןוההוק שות מרש ל התקבשל גמהפת וקור אישלהתאם ב
 (: 31.12.25וםילה פוהקל י שפכס הוחלד 1ור יאבבות סיחיהתה ה ראפובקה עהשק הילול ממסחדל אכ

 .510806870-00000000000392-0392-000וד ק  -י ללות כער -

 . 510806870-00000000000392-1316-000וד ק - 1 "חאגוי אשראות ער -

 .510806870-00000000000392-1317-000 ודק - ותינת מוער -

 . 510806870-00000000000392-1430-000 ודק -2 (ילשקי )פכסות ער -

 . 510806870-00000000000392-8891-000 וד ק - 3( ותינבמ %25עד ת )וינמעם ח "אגוי אשראות ער -

 4. 510806870-00000000000392-14848-000 ודק- S&P 500קב מדד ועות ער -

   רכישותירות או, מכמיזוגיםים מובעהנח ווית הדנים בשתייים מהושינו .4
 .ותישו רכת אוירים, מכוגיזמים מעובנ היםיוניה שפוו בקעא בוצל וחויהד נת לך שמהב

 רתןומטל לקבופה קת האישרש רבייםת המפרשוי ההורשיע .5
  ריםועילשהתאם ביד( עבמלק חוובד עלק )חים לוגמ ידמלם לשן יתנה ילאאשר  ותלמהשתן קרה ניה פהוהק

  ותנתקו  1961-"אתשכש(, חדח סונ)ה סנהכמס ודת קפ)ה זן יינעבל החי יקתתחהר הסדהות וראבהים עוהקב
  (.6419 - "דהתשכגמל(, ות פול קויהנלוור אישלים ללה )כנסהכמס 

 ודיסי הים במסמכשינוי .6
    .ודיסהי מסמכים ביוניו שעא בוצל  וחויהד נת לך שמהב

 
 תונימ ללא חג" את רעוקודםל הסלומשם ה ףחל חג"שראי וא אתלרעו סלולמשם ה ןדכ עוןהווק הש תרשו שור לאיתאםבה01/07/24  יום בחלה1 

 קליש ת רעוקוםמו הש ףחל (קליש) פיס כתלרעו סלולמשם ה ןדכ עוןהווק הש תרשו שור לאיתאםבה 01/07/24 יום בחלה2 

  תרעו קודםה מוש ףחל  (תיונ  מ25%  עד) תיונמ עם חג"וא ישראא  תלרעו סלולמה שם ןדכעו ןהוה קשו תרשו שורלאי תאםבה01/07/24    יוםב חלה3  

 תיונמ 10% עד חג"א

 22/01/2024 יום בחלהל הסלומת העילופו 08/10/23 יום בלולסמת המקשרה הן איהווק הש תרשו4 



 רעות קרן השתלמות 
 

5 

 

 לת הגמופקתי מיח זכויות עניתו

  ילותנזחס י .1

 

2025  בדצמבר 31ליום   
  אחוזיםב

 
  
   

 80.33   יללל כולמס

 81.65   ותינל מולמס

 89.53   "חאגוי ל אשראולמס

 87.00   לי(י )שקפל כסולמס
ותינמ עם ח "אגו יאשרא לולמס

 ( ותינבמ 25% עד)
  

 92.29 

 S&P500  73.15 וקב מדדעל ולמס
 

  וןיסכהחל  שוצעים ממחימשך  .2

 

2025  בדצמבר 31ליום   
  שניםב

 
  
   

 1.99   יללל כולמס

 1.94   ותינל מולמס

 1.66   "חאגוי ל אשראולמס

 1.85   לי(י )שקפל כסולמס
ותינמ עם ח "אגו יאשרא לולמס

 ( ותינבמ 25% עד)
  

 1.49 

 S&P500 2.23  וקב מדדעל ולמס
 
  יהםותנוחסכים שיתעמם ותור אעבים, יתעמ הותיו זכלע שוצים ממי חמשך –  ןוסכיהחל ע שוצים ממי חמשך* 

  פתותקום לתו עייגים יתעמהל שכי כדנדרש הים( נ)בש  עוצמ המ ן הזמאת , ףקמש ה זוב ישחו. ליהבשטרם 
 . ןויסכהח

 

  יתים העמספרי במשינו .3
 

 2025 נתלש( חדומא)תים מיינוי במספר העש
 

חשבונות מספר 
  יתיםעמ

 
   ים  ית העמסוג

 לת חילת
   נההש

נפתחו 
   נההש

סגרו נ
   נההש

סוף ל
  נההש

         
 35,003  2,860  2,645  35,218   ריםישכ

 15  1  -  16   ייםעצמא
 35,018  2,861  2,645  35,234   "כסה
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 ניתוח זכויות עמיתי קופת הגמל )המשך(

  יתיםת עמויו זכניתוח .4
 

 2025 נתלש( חדומא)תים מיינוי במספר העש
 

 

  בדצמבר 31ליום   

  2025  2024 

מספר   
טו נכסים, נסך  ונותחשב

  ש"חלפי בא
מספר   

, נטו  נכסיםסך  ונותחשב
  ש"חלפי בא

 1,366,181  17,904  1,504,795  17,627   ליםיעפות נוחשב
 952,126  17,330  1,075,772  17,391   ליםיעפלא ות נוחשב

 2,318,307  35,234  2,580,567  35,018   "כסה
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  להונימי ודות ד אמידע 

  ל הניהומישיעור ד .1

 
 2025  בדצמבר 31ליום   

  ליםא פעילתים מיע   ליםיתים פעיעמ  
 ספרמ  

  ונותחשב
נכסים סך 

   ש"חלפי בא
 ספרמ

  ונותחשב
נכסים סך 

  ש"חלפי בא
  0.5%  - 0% )*(   
         

 997,789  16,458  1,414,145  16,529   יללכ לולמס
 19,850  304  41,279  404   ותינמ לולמס
 25,707  281  14,549  195   "חאגוי אשרא לולמס

 13,535  122  8,635  120   לי(י )שקפכס לולמס
 ות ינעם מ "חאגוי אשרא לולמס
 10,093  68  4,660  46   ות(ינבמ 25%עד )

 S&P500  333  21,527  158  8,798 וקב מדדעל ולמס
       
  ל. ויהנהי  דמורעיח שוולטחס יימת* 
 

 
 

 
 

 
 

  

  31ימה ביום תיה שהסשנל
 5202בדצמבר 

  

ות הנגבשירות היסך ההוצאות 
  )**( תיםמימהע

  ש"חלפי בא  
   

 6,304   יללל כולמס

 60   ותינל מולמס

 85   "חאגוי ל אשראולמס

 21   לי(י )שקפל כסולמס
 עם  "חאגוי ל אשראולמס

 9   ות(ינבמ 25%עד  )ותינמ

 S&P500  16 וקב מדדעל ולמס
 

 . 31.12.25ום ילה פוהקל ים שיפהכסות וחד" בותירשיות וצא"ה 10ור יאה ברא **
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 ופהים בקלדוים הגקמעסית המש חודות אמידע .2
 

 מה יתיה שהסשנל  
 2025 בדצמבר 31ביום 

 ים קיעסמ החמשת ורעבל עופע בוצל ממויהני ור דמעיש

 0.46    וזים(אח)ב יםלוהגד

 ים לוהגדים יקעסהמחמשת ור עבל הונים מנכסיקף  הסך

 1,587,698   ח("י שפל)בא

 ים לוהגדים יקסעהמחמשת  ורעב לוהנמהים נכסהור עיש

 62  ם(יוזאחו )בטנים סנכוך סך מת

 20,909  יםלו גדקיםיעסהמחמשת ל ש ללוים כיתעמ ות נוחשבפר מס

 יםלו גדקיםיעסהמחמשת ל ש ללוים כיתעמות נוחשבור עיש

 60   וזים(אח )בתיםימע הותנוסך חשבוך מת
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  שקעהת המדיניוח ניתו

   שקעהת ההמדיניו .1

 ות.עהשקהעדת וון ויורירקטהדי "ע עתנקב הותעהשקהות ינילמדהתאם לת בוהנמ ןקרה

  הפוהקל י שפסהכח ולד 1 וריאג בבמוצה פובקה עהשק הותיניט מדוירפו  עההשקה י לול ממסחדל אל כעהסבר 
 . 31.12.25ום יל

 .www.reut.net ה חברהל שט ננטריהא באתרוצג  מה פוהקל ולממס חדאל כל שה עקהשהות ינימדוט ירפ ן, כו כמ
 

 

  ת עושקהה ליבמסלויים שינו .2

  קמן: לכדות לועפח וויהדת נלל בשכ ,ןקרים בעשקוהמים פכסה ת ועהשק לויהנ

    לילל כמסלו א.
  - כ ל שיקף בה ץ( בארות ינמי מדדל על סות נקרל לו)כ ץ באר  ותינמ  ורכשני יתינהמיק פבאות ליעפהגרת במס

 ל על ס  ותנקרל לו)כ ל "ובחות ינמ ו נרכשוסף, נב . ש"ח ן וילימ  351  -כל שקף יבה  ומכרונ  ש"ח ן וילימ  420

  ןוילימ  397-כל שקף יבהו נמכרו  ש"ח ן וילימ  297 -כל שיקף בה ל( "ובחות נאמנות נוקר  ל"ובחות ינמי מדד

 .ש"ח

   "חש ן וילימ  97-כל שיקף הב  ותירסח  ותודצמת ויננצרוקח "אגו רכשני ננצרוהקיק פבאות ליעפגרת במס

  - כל שיקף בהות ירסחלא ות ודצמות ינונצרקח "גא  ונרכש ן, כו כמ  .  ח"ש ן וילימ  39  -כל שיקף הבו נמכרו

 ן וילימ  11  -כל שיקף הבל "ובחח "אגו נרכשן, כו מכ  ."חשן וילימ  56  -כל שקף יבהו נמכרו  ש"ח  ינוילימ  92

 . ש"חן וילימ 12 -כ ליקף שהבו מכרנו ש"ח

 ו מכרנו  ח"ש ן וילימ  942- כ  לשיקף הבי לשקי לתשממח " אגו רכשני לתממשח "  אגיק פבא ות ליעפגרת במס

  8  -כ לשיקף בהו מכרנו   "חש ן וילימ  36  - כל שקף יבה "ממקנרכש ן, כו כמ. ח"ש ן וילימ  247  -כ  לשיקף בה

 . ח"שן וילימ

 ניות ת מעור ב.
- כל שיקף בה ץ( בארות ינמי מדדל על סות נקרל לוכ) ץ בארות ינמ  ורכשני יתינהמיק פבאות ליעפהגרת במס

 י מדדל על ס  ותנקרל לו)כל "ובח ות ינמ ו נרכשסף, ונב. ש"ח  ןוילימ  18  -כל שף יקהב  ומכרונ  ש"ח ן וילימ  24

  . ח"שן וילימ 13 - ל כ שיקףבה ונמכרו "חשן וילימ 26-ל כ שיקףבה "ל(ובח ותננאמת ונוקר  ל"ובח ותינמ

 

  אג"חשראי וארעות  ג.
 ו נמכרו  ש"ח ן וילימ  22.-כל שקף יבהות ודצמת ויננצרוקח "אגו נרכשי נונצרהקיק פבאות ליעפגרת במס

   "חש   ןוילימ  7.2-כל שיקף הבות ודצמלא  ותיננצרוק "חאגו נרכש וסף,נב. ח"ש   ןוילימ  51.-כ  ל שיקף בה

 . ח"ש יפלא  717 - ל כיקף שבהל "ובחח "גא ומכרנן,  כוכמ ."חש ןוילימ 8.1-כ ל שיקףבה  ונמכרו

  ונמכרו  ש"ח   ןוילימ  411.-כ  לשיקף בה י לשק י לתממשח " אג ונרכש ילתממש גחא יק פבאות ליעפגרת במס

  1  - כל שיקף בהו מכרנ ו    "חש   יפלא  686  - כל שקף יבה "ממקנרכש  כן, וכמ . ח"ש  ןוילימ  3.12- כ  לשיקף בה

 . ח"ש ןוילימ

http://www.reut.net
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 ניתוח מדיניות השקעה )המשך(

 

 )המשך( שינויים בסעיפי ההשקעות .2

 
   (לישק)כספי רעות  ד.

  ונמכרו   "חש   ןוילימ  3.3  - כל שיקף בהי לשקי נצרנוקח "אג  ורכשני נונצרקח "אג יקפאב ות ליעפהגרת במס

 .ח" שןוילימ 41. - ל כיקף שבה

 ו נמכרו  ש"ח  יפלא  354  -כל שיקף בה  ודצמ י נצרנוקח "אגו נרכשי נונצרקח "אגיק פבאות ליעפהגרת במס

 . "חי שפלא 238- ל כיקף שבה

 ו נמכרו  ש"ח   ןוילימ  1  -כ  ל שיקף בהי לשקי לתשממח " אג   ונרכש  ילתממשח "  אגיק פבאות ליעפגרת במס

 . ח"ן שוילימ 2 - ל כיקף שבה

 .ח"ש ןוילימ 53 - ל כיקף שבה ונמכרו  "חש  ןוילימ 49 -ל כשיקף ה"מ בנרכש מקן, ו ככמ

 

  (יותמנב %52)עד ת עם מניו חאג" איאשר רעות ה.
  ונמכרו  ש"ח  ןוילימ    11.  -כל שיקף בהי לשקי נצרנוקח "אגו נרכשי נונצרקח "גאיק פבאת וליעפהגרת במס

  "חגאו נמכרו  ש"ח   יפלא  732- כל ש יקףהב  ודצמ  יננצרוק "חאגו נרכש ן, כו כמ . ח"ש  יפלא  697- כל שיקף בה

  . ש"ח יפלא 692- כליקף שהוד בי צמנונצרק

  ונמכרו   "חש  ןוילימ  5.2-כ לשיקף בהי לשקי לתשממח " אגו נרכשי לתממשח " גאיק פבאות ליעפגרת במס

 ו נמכרו  ש"ח  ןוילימ  41.  -כל ש יקףבה ל "ובח י לתממשח "אגו נרכשוסף, נב. ח"ש   ןוילימ  81.- כל שיקף הב

  614 -ל כיקף שבהו רנמכו ש"ח ןוילימ 41. -ל כ שיקףבה"מ נרכש מקן, ו ככמ . "חש ןוילימ 11.-ל כיקף שבה

 . ח"שי פלא

  - כ ל שיקף בה ץ( בארות ינמי מדדל על סות נקרל לו)כ ץ בארות ינמ  ורכשני יתינהמיק פבאות ליעפהגרת במס

  ימדד    עלסל  תונקר  ללוכ)  ל"וחב  תוינמ  ורכשנסף, ונב . ש"ח  ןוילימ  61.  -כ ל שף יקבהו רנמכ  ו "חש  ןוילימ  81.

 . ש"ח יפלא  420 -ל כף שיקהבו נמכרו ח"שי פלא 74 - ל כיקף שהה ב( ל"וחב  ותינמ

 

 S&P500קב מדד עורעות  ו.
  ח"ש ן וילימ  15  -כל שיקף בהל "וחב  תוינמ  ימדד   לע  סל  ותנקר ת וחראות עשקה יק פבאות ליעפהגרת במס

 . ש"ח ןוילימ 9 -ל כ שיקףבה ונמכרו
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  ל סיכוניםניהו

  ים ל סיכונת ניהומדיניו .1

  לשי פהכסח ובד  17  וריאבב ות חסייהתה ראת וערכההוות יטהשור יאותה פובקם ינויכסל ויהנות ינימדן יינעל

   .31.12.25 ום ילה חברה

  ילותנזני כוסי .2
 לותזיח נניתו א.
 

 2025  בדצמבר 31ליום    לילל כמסלו

  

 טונ ,נכסים
  (חלפי ש"בא)

   נכסיםמח"מ 
  (שנים)ב

 -  2,003,182   ריםיסחוים  לינזים נכס
 0.90  5,805   נהש עדל "מ שמח
 2.29  72,274   הנ לשלעמ"מ מח
 -  330,673   ריםאח
 2,411,934   "כסה

 
 0.07 

 

 2025 בדצמבר  31ליום     מניותלמסלו

  

 טונ ,נכסים
  (חלפי ש"בא)

  נכסיםמח"מ 
  (שנים)ב

 

 -  61,030   ריםיסחוים  לינזים נכס
 -  99   ריםאח
 61,129  ¤  "כסה

  - 
 

 2025 בדצמבר  31ליום     אג"ח ואיאשרל מסלו

  

 טונ ,נכסים
  (חלפי ש"בא)

  נכסיםמח"מ 
  (שנים)ב

 

 -  34,676   ריםיסחוים  לינזים נכס
 0.48  337   נהש עדל "מ שמח
 6.36  60    נהל שעמ"מ מח
 -  5,183   ריםאח
 40,256  ¤  "כסה

 
 0.01 

 

 2025 בדצמבר  31ליום   ( ילשק)כספי ל מסלו

  

 טונ ,נכסים
  (חלפי ש"בא)

  נכסיםמח"מ 
  (שנים)ב

 

 -  21,404   ריםיסחוים  לינזים נכס
 1.55  315    נהל שעמ"מ מח
 -  451   ריםאח
 22,170  ¤  "כסה

 
 0.02 

 
  25%)עד יות מנעם ח אג" ואיאשרל מסלו

 2025 בדצמבר  31ליום     (במניות

  

 טונ ,נכסים
  (חלפי ש"בא)

  נכסיםמח"מ 
  (שנים)ב

 

 -  14,311   ריםיסחוים  לינזים נכס
 2.55  342    נהל שעמ"מ מח
 -  100   ריםאח
 14,753  ¤  "כסה

 
 0.06 
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 ניהול סיכונים )המשך(

 

 )המשך( סיכוני נזילות .2

 )המשך(  ניתוח נזילות .א
 

 2025 בדצמבר  31ליום   S&P  500קב מדד עול מסלו

  

 טו, ננכסים
  (חלפי ש"בא)

  נכסיםמח"מ 
  (שנים)ב

 

 -  30,325   ריםיסחוים  לינזים נכס
 -  -   ריםאח
 30,325  ¤  "כסה

 
 - 

 
 ים ניתנהים יתעמה ותיוזכיקף הסך ן ילבים לינזוהים ירחהסים נכסהסך ן ישבים וזאחב  חסיה ן ללה ב.

  יכה:למש
 

2025  בדצמבר 31ליום   
  אחוזיםב

 
  
   

 103.42   יללל כולמס

 122.29   ותינל מולמס

 96.22   "חאגוי ל אשראולמס

 110.98   לי(י )שקפל כסולמס
ותינמ עם ח "אגו יאשרא לולמס

 ( ותינבמ 25% עד)
  

 105.13 

 S&P500  136.78 וקב מדדעל ולמס
 

  ותיוזכח ויתנפרק בות( לינזחס י)  1 יף עס ה ראח והדום ילה עהשקהי לולממסחד אל כל שות לינזס יחי לגב ג.
 ל.יעל וחבד לגמ הפתוקי יתעמ

 י שוקסיכונ .3

  ון מטבעון מדד וסיכסיכ א.
 

 2025 בדצמבר  31ליום    לילל כמסלו
  

   ודא צמל

 מדה בהצ
 למדד 

 ירים מחה
  כןלצר

במטבע חוץ 
 מדה או בהצ

 לסך הכ   אליו
  ש"חלפי א  
   

  2,411,934  805,250  477,724  1,128,960   ונטל, גמהפת וי קנכססך 

ת וע באמציסי בסנכסלה פיחש
 י נחוים במגזרנים ירמכש

 )350,386(  )350,386(  -   -    לתאד

 
 



 רעות קרן השתלמות 
 

13 

 

 ניהול סיכונים )המשך(

 
 )המשך(  סיכוני שוק .3

 
 )המשך( סיכון מדד וסיכון מטבע .א

 
 2025 בדצמבר  31ליום     מניותלמסלו

  

   ודא צמל

 מדה בהצ
 למדד 

יריםמחה
 כןלצר

  
 

במטבע חוץ 
 מדה או בהצ

 לסך הכ   אליו
  ש"חלפי א  

 61,129  25,086  -   36,043   ונטל, גמהפת וי קנכססך 

תוע באמציסי בסנכסלה פיחש 
 י נחוים במגזרנים ירמכש

 )9,278(   )9,278(   -   -    לתאד

 
 2025 בדצמבר  31ליום   ח "אגו  איאשר למסלו

  

   ודא צמל

 מדה בהצ
 למדד 

 ירים מחה
  כןלצר

במטבע חוץ 
 מדה או בהצ

 לסך הכ   אליו
  ש"חלפי א  
   

 40,256  6,072  16,337   17,847   ונטל, גמהפת וי קנכססך 

ת וע באמציסי בסנכסלה פיחש
 י נחוים במגזרנים ירמכש

 )4,673(   )4,673(   -   -    לתאד

 
 2025 בדצמבר  31ליום   ( ילשק) כספי למסלו

  

   ודא צמל

 מדה בהצ
 למדד 

יריםמחה
 כןלצר

  
 

במטבע חוץ 
 מדה או בהצ

 לסך הכ   אליו
  ש"חלפי א  

 22,170  -   117  22,053   ונטל, גמהפת וי קנכססך 

תוע באמציסי בסנכסלה פיחש 
 י נחוים במגזרנים ירמכש

 -   -   -   -    לתאד

 

  עם ח"אגו  איאשר למסלו
 2025 בדצמבר  31ליום   ( ניותבמ 25% עד) מניות

  

   ודא צמל

 מדה בהצ
 למדד 

 ירים מחה
  כןלצר

במטבע חוץ 
 מדה או בהצ

 לסך הכ   אליו
  ש"חלפי א  

  14,753   1,558   5,415   7,780   ונטל, גמהפת וי קנכססך 

ת וע באמציסי בסנכסלה פיחש
 י נחוים במגזרנים ירמכש

 )128(    )128(   -   -    לתאד
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 ניהול סיכונים )המשך(

 
 )המשך(  סיכוני שוק .3

 
 )המשך( סיכון מדד וסיכון מטבע .א

 

 2025 בדצמבר  31ליום   S&P500קב מדד עול מסלו
  

   ודא צמל

 מדה בהצ
 למדד 

 ירים מחה
  כןלצר

במטבע חוץ 
 מדה או בהצ

 לסך הכ   אליו
  ש"חלפי א  

 30,325  30,231  -   94   ונטל, גמהפת וי קנכססך 

ת וע באמציסי בסנכסלה פיחש
 י נחוים במגזרנים ירמכש

 -   -   -   -    לתאד

 
 

 יתון ריבסיכ ב.
 

 2025 בדצמבר  31ליום   
 ינוי לשישות ח רגניתו

   ית הריבבשיעור 
 

   +1%   -1% 
שקעותק ההתיאת תשו  

  אחוזים
 

  

 1.99  )1.81(    יללל כולמס

 -  -    ותינל מולמס

 3.95  )3.60(    "חאגוי ל אשראולמס

 0.41  )0.40(    לי(י )שקפל כסולמס

  25%  עד) ותינמ עם ח "אגו יאשרא לולמס
 (תוינבמ

  )3.13(  3.44 

 -  -  S&P500  וקב מדדעל ולמס
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 ניהול סיכונים )המשך(

 
 )המשך(  סיכוני שוק .3

 
 נייםהוירים  במכש עבור השקעותשקי מ לענפשיפההחפירוט  ג.

 
  לילל כמסלו

 
 2025 בדצמבר  31ליום  

 

 תונסחר
  דדמב

  125 "את

 תונסחר
  דדמב
 תוינמ
  תריה

 לא
  הכל סך   "לובח   חירס

 % 
 ה"כמס

   ש"חלפי א 
            
             נף משקע
 י ושפיוח הינרגא
 7  32,922  4,215  -  -  28,707  פטנ
 18  82,729  -  -  -  82,729  קיםנב
 8  34,447  -  -  -  34,447  וחיטב
 7  33,600  3,353  -  -  30,247  ומדיב

 35  160,468  80,331  -  4,691  75,446  היוגלונטכ
 6  26,793  -  -  -  26,793  תיםויר ושחרמס
 13  58,624  -  -  -  58,624  יוניובן לנד

 1  4,174  -  -  -  4,174  יהיתעש
 -  -  -  -  -  -  תוחזקאוה עהשק

 3  11,569  3,917  -  -  7,652  ייםסנניפים ותשר
 2  8,448  8,139  309  -  - חרא

 100  453,774  99,955  309  4,691  348,819  להכסך 
            

 
   מניותלמסלו

 
 2025 בדצמבר  31ליום  

 

 תונסחר
  דדמב

  251 "את

 תונסחר
  דדמב
 תוינמ
  תריה

 לא
 הכל סך   "לובח   חירס

  % 
 ה"כמס

   ש"חלפי א 
            
             נף משקע
 י ושפיוח הינרגא
    1,180  פטנ

- 
 143  1,323  7 

 14  2,546  -  -  -  2,546  קיםנב
 9  1,753  -  -  -  1,753  וחיטב
 8  1,574  -  -  -  1,574  ומדיב

 36  6,593  3,309  -  87  3,197  היוגלונטכ
 6  1,205  76  -  -  1,129  תיםויר ושחרמס
 12  2,272  -  -  124  2,148  יוניובן לנד

 1  137  1  -  -  136  יהיתעש
 -  -  -  -  -  -  תוחזקאוה עהשק

 5  868  500  -  -  368  ייםסנניפים ותשר
 2  375  372  3  -  - חרא

 100  18,646  4,401  3  211  14,031  להכסך 
            
 
 
 



 רעות קרן השתלמות 
 

16 

 

 ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך(  סיכוני שוק .3

 
 )המשך(  פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות במכשירים הוניים .ג

 
 (  במניות 25% עד) יותמנ עם ח"אגו  איאשר למסלו

 
 2025 בדצמבר  31ליום  

 

 תונסחר
  דדמב

  251 "את

 תונסחר
  דדמב
 תוינמ
  תריה

 לא
  הכל סך   "לובח   חירס

 % 
 ה"כמס

   ש"חלפי א 
            
             נף משקע
יושפיוח הינרגא
 פטנ

  
 75  

- 
 

- 
 

- 
 75  7 

 20  235  -  -  -  235  קיםנב
 8  93  -  -  -  93  וחיטב
 9  100  -  -  -  100  ומדיב

 31  359  114  -  15  230  היוגלונטכ
 6  74  -  -  -  74  תיםויר ושחרמס
 15  174  -  -  -  174  יוניובן לנד

 1  13  -  -  -  13  יהיתעש
 -  -  -  -  -  -  תוחזקאוה עהשק

 2  18  -  -  -  18  יםינסניפים ותירש
 1  12  12  -  -  - חרא

 100  1,153  126  -  15  1,012  להכסך 
            

  איאשרני כוסי .4
 

 :מםי מיקול פי חוב עקת נכסחלו א.
 

 2025 בדצמבר  31ליום    לילל כמסלו

   חיריםס  
 ינם שא

 סה"כ   חיריםס
  ש"חלפי א  
       

 945,394  78,079  867,315  ץבאר
       

 -  -  -   ל"ובח
       

 945,394  78,079  867,315   וב חיסנכל הכסך 
 
 

 2025 בדצמבר  31ליום    אג"ח ואיאשרל מסלו

   חיריםס  
 ינם שא

 סה"כ   חיריםס
  ש"חלפי א  
       

 31,817  397  31,420  ץבאר
       

 195  -  195   ל"ובח
       

 32,012  397  31,615   וב חיסנכל הכסך 
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 ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך(  סיכוני אשראי  .4
 
 )המשך( :חלוקת נכסי חוב על פי מיקומם .א

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום   ( ילשק)כספי ל מסלו

   חיריםס  
 ינם שא

 סה"כ   חיריםס
  ש"חלפי א  
       

 21,492  315  21,177  ץבאר
       

 -  -  -   ל"ובח
       

 21,492  315  21,177   וב חיסנכל הכסך 
 
 

  עם ח"אגו  איאשר למסלו
 2025 בדצמבר  31ליום   ( ניותבמ 25% עד) מניות

   חיריםס  
 ינם שא

 סה"כ   חיריםס
  ש"חלפי א  
       

 10,285  342  9,943  ץבאר
       

 -  -  -   ל"ובח
       

 10,285  342  9,943   וב חיסנכל הכסך 
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 ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך(  סיכוני אשראי  .4

 
  :ירוגיםלדקה חלוי חוב בפירוט נכס ב.

  ץוב באר חינכס1( 

 
 2025 בדצמבר  31ליום    לילל כמסלו

)*( מיוג מקודיר 
  ש"חלפי א

 
  

    ץים בארירסחוב  חינכס
 506,926   ותילתוב ממש חותאגר
    וג:ירים בדחרוב אחי נכסוות יננצרווב ק חותאגר

AA 295,337   להעומ 
BBB עד A  63,447 

 1,605   ורגמד לא
 867,315  ץארים בירסחוב  חיסנכל הכסך 

   
   ץרים באירסחנם יוב שא חינכס

 ות סדוובמים נקבב  תונויקדפוות יננצרווב ק חותאגר
   ג:וירים בדינסניפ

AA 6,678   להעומ 
BBB עד A  - 

 93   ורגמד לא
 67,672   יםיתעמל  ותאוולה
 3,636   ריםאחלות אוולה
 78,079   ץים בארירסחנם יוב שא חיסנכל הכסך 

   
 945,394   ארץי חוב בל נכססך הכ

   
  +.A  עדו -A ללוכ  A וגירד: גמאולד, חיםווהט  כל את ווכבת ללוכ גוירד כל )*(
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום    אג"ח ואיאשרל מסלו
)*(  מיוג מקודיר 

  ש"חלפי א
 

  
    ץים בארירסחוב  חינכס

 19,215   ותילתוב ממש חותאגר
    וג:ירים בדחרוב אחי נכסוות יננצרווב ק חותאגר

AA 10,592   להעומ 
BBB עד A  1,613 

 -   ורגמד לא
 31,420  ץארים בירסחוב  חיסנכל הכסך 

   
   ץרים באירסחנם יוב שא חינכס

AA 60   להעומ 
 ות סדוובמים נקבב  תונויקדפוות יננצרווב ק חותאגר

   ג:וירים בדינסניפ
 -   ורגמד לא

 337   יםיתעמלות אוולה
 397   ץים בארירסחנם יוב שא חיסנכל הכסך 

   
 31,817   ארץי חוב בל נכססך הכ

   
  +.A  עדו -A ללוכ  A וגירד: גמאולד, חיםווהט  כל את ווכבת ללוכ גוירד כל )*(
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 ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך(  סיכוני אשראי  .4

 )המשך( :פירוט נכסי חוב בחלוקה לדירוגים .ב

 )המשך(  נכסי חוב בארץ  (1

 
2025 בדצמבר  31ליום    (ילשק)כספי ל מסלו

)*(  מיוג מקודיר 
  ש"חלפי א

 
 

  
    ץים בארירסחוב  חינכס

 19,916   ותילתוב ממש חותאגר
    וג:ירים בדחרוב אחי נכסוות יננצרווב ק חותאגר

AA 921   להעומ 
BBB עד A  102 

 238   ורגמד לא
 21,177  ץארים בירסחוב  חיסנכל הכסך 
   ץרים באירסחנם יוב שא חינכס
 315   יםיתעמלות אוולה
 315   ץים בארירסחנם יוב שא חיסנכל הכסך 

 21,492   ארץי חוב בל נכססך הכ
   

  +.A  עדו -A ללוכ  A וגירד: גמאולד, חיםווהט  כל את ווכבת ללוכ גוירד כל )*(
 
 
 

 2025 בדצמבר  31ליום   (  במניות 25% עד) יותמנ עם ח"אגו  איאשר למסלו
 )*( מיוג מקודיר 

  ש"חלפי א
 

  
    ץים בארירסחוב  חינכס

 6,758   ותילתוב ממש חותאגר
    וג:ירים בדחרוב אחי נכסוות יננצרווב ק חותאגר

AA 2,672   להעומ 
BBB עד A  513 

 -   ורגמד לא
 9,943  ץארים בירסחוב  חיסנכל הכסך 
   ץרים באירסחנם יוב שא חינכס

AA 20   להעומ 
 322   יםיתעמלות אוולה
 342   ץים בארירסחנם יוב שא חיסנכל הכסך 

 10,285   ארץי חוב בל נכססך הכ
   

  +.A  עדו -A ללוכ  A וגירד: גמאולד, חיםווהט  כל את ווכבת ללוכ גוירד כל )*(
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 ניהול סיכונים )המשך(

 
 )המשך(  סיכוני אשראי  .4

 
 )המשך( :פירוט נכסי חוב בחלוקה לדירוגים .ב

 
  ל"ובחוב  חיכסנ 2(

 
2025 בדצמבר  31ליום    אג"ח ואיאשרל מסלו

 
 

)*(   מי לאוינבדירוג 
  ש"חלפי א

 
  

    ל"וחבים ירסחוב  חינכס
 -   ותילתוב ממש חותאגר
    וג:ירים בדחרוב אחי נכסוות יננצרווב ק חותאגר

BBB  195 
 195   ל"וח ים בירסחוב  חיסנכל הכסך 

 195  לו"ח י חוב בל נכססך הכ
   

  +.A  עדו -A ללוכ  A וגירד: גמאולד, חיםווהט  כל את ווכבת ללוכ גוירד כל )*(
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 ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך(  סיכוני אשראי  .4

 
 וגןי ההווהשיעת קבימשו בש שיתהריברי עושי ג.

 
   ייםופהצ  יםנומהמז  יימתזר  ןומדא  ןוויה  ותעמצבא וב לר  ענקב  ריםיסח  ינםאש  ובח  ינכס  של  ןוגהה   יווהש

  יפכ יננצרוק ח" אג של חיםווהמרו  ותילתממש ובח  ותאגר  של תוואתשה על םימתבסס ןוויהה  יערש. ינםבג

 י וטיטצ  פקתהמס  החבר  ייד  על  עיםקבנ  ןווילה   וימששש  תייבהר  יורעיש . א"  בת  ע"ינל  הורסבב  ונמדדש

 . יםנושה  סיםנכהן ווילה תייבר  יערושים ירמח

 ם:יירסחנם י שאוב חיסנכן בוגה היוו השעתיו בקבשימ ששיתיבהרי רועין שללה
 

 נם אי שוב חנכסי
 לפי ירים סח
: )*(רוגדי

  
 2025 בדצמבר  31ליום 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
 אי אשר

 אג"חו

 

ל מסלו
כספי 

  (לישק)

 למסלו 
  איאשר

 עם ח"אגו
  עד) מניות

  (ניותבמ 25%
  אחוזיםב 

AA 0.15  -  0.39  0.36   להעומ 

 A  -  -  -  - 

BBB  -  -  -  - 

 -  -  BBB   7.38  3.00 - וך מנמ
 -  -  -  4.90   ורגא מדל
         

 

 וג מדרחברת י נונת. ימינפוג ירוד" וג"מדר", ותלע"מוג ירהדות חברן ניהל שראיבוג ירהדמת לרות ורהמק)*(  
 גמא: ולדים, וחוטהל כאת  ווכתבל לוכוג ירד לכ  לים.ובמקה המרי מקדמי פל וגירהדי ללסמו עברוה

  +.A עדו A-ל לוכ Aוג ירד
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 ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך(  סיכוני אשראי  .4

 
 : חיריםינם סשאחירים וי חוב סת בנכסעושק עבור השקי מ לענפשיפההחפירוט  ד.

  
 

 2025 בדצמבר  31ליום    לילל כמסלו
  וםסכ  

 ש"חלפי א
 %   

מסה"כ      
     
      נף משקע
 3.97  37,504   פטני ושפיוח הינרגא
 8.25  78,005   קיםנב
 6.78  64,068   וחיטב

 0.29  2,773   היוגלונטכ
 2.12  20,082   תיםויר ושחרמס
 16.00  151,281   יוניובן לנד

 0.51  4,795   יהיתעש
 1.28  12,070   תוחזקאוה עהשק

 7.18  67,890  חרא
 53.62  506,926   ילתח ממשאג

 100  945,394   להכסך 
     

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום    ג"ח ואאיאשרל מסלו
  וםסכ  

 ש"חלפי א
 %   

     מסה"כ
     
      נף משקע
 2.99  957   פטני ושפיוחה ינרגא
 9.32  2,984   קיםנב
 7.18  2,298   וחיטב

 0.18  58   היוגלונטכ
 3.17  1,014   תיםויר ושחרמס
 14.09  4,510   יוניובן לנד

 0.70  225   יהיתעש
 1.30  414   תוחזקאוה עהשק

 1.05  337  חרא
 60.02  19,215   ילתח ממשאג

 100  32,012   להכסך 
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 ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך(  סיכוני אשראי  .4

 )המשך(: פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות בנכסי חוב סחירים ושאינם סחירים .ד

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום     (ילשק)כספי ל מסלו
  וםסכ  

  ש"חלפי א
 %   

מסה"כ     
     
      נף משקע
 0.78  169   קיםנב
 0.72  154   וחיטב

 0.49  105   היוגלונטכ
 1.46  313   תיםויר ושחרמס
 2.19  471   יוניובן לנד

 0.22  49   יהיתעש
 1.47  315  חרא

 92.67  19,916   ילתח ממשאג
 100  21,492   להכסך 

     
 
 

  עם ח"אגו  איאשר למסלו
 2025 בדצמבר  31ליום   ( ניותבמ 25% עד) מניות

  וםסכ  
 ש"חלפי א

 %   
מסה"כ      

     
      נף משקע
 2.30  236   פטני ושפיוחה ינרגא
 6.69  688   קיםנב
 6.05  622   וחיטב

 0.21  22   היוגלונטכ
 2.15  221   תיםויר ושחרמס
 12.03  1,237   יוניובן לנד

 0.44  45   יהיתעש
 1.29  133   תוחזקאוה עהשק

 3.13  323  חרא
 65.71  6,758   ילתח ממשאג

 100  10,285   להכסך 
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 ניהול סיכונים )המשך(

  יאוגרפייםנים גכוסי .5

 
 לילל כמסלו

 2025 בדצמבר   31 ליום  

  בות חוגרא 
 תויתשלממ

  בות חוגרא
 תוינמ  תוינצרנוק

 
  תונקר
  סל

  תונקר
 תונמנא 

  תוקעשה
  תואחר 

 ה"כס
 הפישח

 תינזמא

 יםנגזר
 ינחומב

 ה"כס   תאדל 
₪ י פלא 

  1,659,598 -  1,659,598  265,490  -  150,782  369,240  367,160 506,926  לישרא
 739,782  198,397  541,385  157,870  11,284  308,325  63,906  - -  "ברהא

 19,395  -  19,395  -  -  19,395  -  - -  היניטבר
 12,686  -  12,686  -  4,144  8,542  -  - -  ןיס
 17,291  -  17,291  -  -  17,291  -  - -  ןפי

 15,735  -  15,735  -  15,735  -  -  - -  וודה
 145,844  -  145,844  70,215  16,235  38,766  20,628  - - חרא

2,610,331  198,397  2,411,934   493,575 47,398   543,101 453,774  367,160 506,926  להכסך 

 

 
 

   מניותלמסלו
 
 2025 בדצמבר  31ליום  

  בות חוגרא 
 תויתשלממ

  תוגרא
 בוח
 תוינמ  תוינצרנוק

  תונקר
  סל 

  תונקר
 תונמנא 

  תוקעשה
 תואחר 

 ה"כס
 הפישח

 תינזמא 

 יםנגזר
 ינחומב

 ה"כס   תאדל 
  ח"י שפלא 

 29,361  -  29,361  5,309  -  9,508  14,544  - -  לישרא
 26,939  3,436   23,503  )48(   20,374  3,177  - -  "ברהא

 1,619  -  1,619  -  -  1,619  -  - -  היניטבר
 758  -  758  -  56  702  -  - -  ןיס
 1,044  -  1,044  -  -  1,044  -  - -  ןפי

 405  -  405  -  -  405  -  - -  וודה
 4,439  -  4,439  -  -   3,514 925  - - חרא

 64,565  3,436  61,129  5,261  56  37,166  18,646  - -  להכסך 
 

  אג"ח ואיאשרל מסלו
 

 2025  בדצמבר 31 וםלי  

 

 
  בות חוגרא
  תויתשלממ

  בות חוגרא
  תוינמ  תוינצרנוק

  תונקר
  סל

  תונקר
  תונמנא 

  תוקעשה
  תואחר

 ה"כס
 הפישח

 ה"כס  תינזמא
  ש"חלפי א  

                 
 34,879  34,879  2,913  -  486  -  12,265  19,215   לישרא

 4,758  4,758  3,648  484  626  -  -  -   "ברהא
 619   619 424  -  -  -  195  -  חרא

 40,256  40,256  6,985  484  1,112  -  12,460  19,215   להכסך 
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  ניהול סיכונים )המשך(

 )המשך( סיכונים גיאוגרפיים .5
 

  (ילשק)ל כספי מסלו
 

 2025  בדצמבר 31 וםלי  

 

 
  בות חוגרא
  תויתשלממ

  בות חוגרא
  תוינמ  תוינצרנוק

  תונקר
  סל

  תונקר
  תונמנא 

  תוקעשה
  תואחר

 ה"כס
 הפישח

 ה"כס  תינזמא
  ש"חלפי א  

                 
 22,170  22,170  993  -  -  -  1,261  19,916   לישרא

 22,170  22,170  993  -  -  -  1,261  19,916   להכסך 
 

 (  במניות 25% עד) יותמנ עם ח"אגו  איאשר למסלו
 

 2025 בדצמבר  31ליום  

  בות חוגרא 
 תויתשלממ

  תוגרא
 בוח
 תוינמ  תוינצרנוק

  תונקר
  סל 

  תונקר
  תונמנא 

  תוקעשה
  תואחר

 ה"כס
 הפישח

  תינזמא

 יםנגזר
 ינחומב

 ה"כס   תאדל
  ח"י שפלא 

 13,331  -  13,331  1,265  -  1,064  1,039  3,205 6,758  לישרא
 1,703  665  1,038   )8( -  963  83     "ברהא
 384  -  384      353  31    חרא

 14,753  -  14,753   1,257 -  2,380  1,153  3,205 6,758  להכסך 
 
 

 S&P500 מדד עוקב למסלו
 

 2025  בדצמבר 31 וםלי  

 

 
  בות חוגרא
  תויתשלממ

  בות חוגרא
  תוינמ  תוינצרנוק

  תונקר
   סל

  תונקר
  תונמנא

  תוקעשה
  תואחר

 ה"כס
 הפישח

 ה"כס  תינזמא
  ש"חלפי א  

                 
 108  108  108  -  -  -  -  -   לישרא

 30,217  30,217  -  -  30,217  -  -  -   "ברהא
 30,325  30,325  108  -  30,217  -  -  -   להכסך 

 
 

  ופהת הקל פעילויעים עים המשפספן נוכוי סיגורמ .6

 
 ל שים יפהכס  ותחובד  17  וריאבב ות חסייתהה רא  הפוהקות ליעפ לעים עיפהמשים פוסנן ויכסי ורמג ן יינעל

 ל  שידאגי תעסק וחד' בג לקחב ן(ויכי סורמ)ג 11 יף עסבה עיפוהמ ןויכ סיורמת גלב טןוכ  31.12.25ום יל רהחבה

 . 31.12.25 ם וילה חברה
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  )Certification(רההצה
 

  היר כי:ור, מצכרובי בו"ד עאני, 
  (ריצה המשם)                 

 

  לן:הל)  5202 נת לש  (ות"למשתה"קרן  לן: לה)  מותלשתהקרן רעות ית תוכנ ל שי נתהש וחהדאת י סקרת 1.
 .("הדוח"

  יתותמה דהובעל שמצג  וב חסר לאוית תומה דהובעל ש ןונכ לא מצגל כ ללוכו נניא וחהדי, עתיידל עסס התבב 2.
  פהולתקחס ייהתבים עטמו ייהא לים, מצגותם או ללנכ ןבה ותיבנסה ורלא בו, וללנכש גיםהמצשי כדץ ונחה

  ח. וה בדוסהמכ

  תוניחהבל מכות, אנן פובאים פמשקח ובדל ולהכר אח יפכס עידומים יפהכסת וחוהד תי,עיידל עסס התבב 3.
  יםימלות למהשתהן רקל שים יתעמהות יובזכים יוניהשוות לועפה ותוצאתי, פסהכהמצב ת אות, יותמהה
 ח.וים בדוסהמכות פולתקו

  ורךלצים להנוות בקרל שומם ילקועתם ילקבים ראאח וזה הרהצים ירהמצהת להנהמ רהחבב   ריםאחוי נא 4.
   - ןוכמות; להשת הןל קרי שפח כסווידל עית ימנפ הרהלבקוי וליהג

  דיםעויהמה, לכאים לנהוות בקרל ש ונחויקפ חתתעתם ילקבו נגרמו א, להכא ליםהנוות בקר ונעקב )א(
 ות, למהשתהן קרבים חראי ידל עו נעתיידלא ובמות, למהשתהן רלקחס ייתהמי ותמהע ידשמח יהבטל
 ח; והדל  שנההכ התפותקלך מהפרט בב

  פקלס עדתויהמי, פכסח וויד לעית ימנפה בקרת עיקבל עו נקחיפו אי, פכסח ווידל עית ימנפה קרבו נעקב )ב(
  ילללכהתאם ים בוכערים יפסהכות וחהדכך שלו יפסהכח וויהדות ניממהי לגב ןוחיטל בה שירה סבידמ

  ון; ההוק ל שעה נוהממות וראלהוים לבות מקונאוחשב

  וניותנמסקאת ו נהצגוות למהשתהן קרל שי וליהגי לגבים לנההוות הבקר לשות ייבפקטהאאת ו נערכה )ג(
  לעסס התבבח, ובדה סוהמכה פוהתקום לתי, וליהגי לגבים להנוהות רהבקל שות ייבטפקהאי לגב

 ו; נערכתה

  פהוהתקלך מהבע ירשאי פכסח ווידל עות מלהשתהן קרל שית מינפהה בבקרי ונישל כח ובדו ניליג )ד(
  לשית ימנפהה קרהבל עי, ותהמן פובאע יפהשלי ופשציר סבו אי, ותמהן פובאע יפשהשח, ובדה וסהמכ

   -ןוכ; ותלמהשת הןלקרע וגנ היפסח כווי דלעלת נהמ הרהחבה

  עדתוולון ויורירקטלדהמבקר, ן והחשבה אולר וניליג וז רההצהים ירהמצהת להנהמה רחבבים חרואי נא 5.
 י פכס וחויד לע יתימנפה רההבקי לגב ותריבית נעדכהו נערכתהל עסס התבב ון,יורטירקהד לש ורתיקהב

  מות: להשת הןלקרע וגנה

  לעת יימנפהה קרהבל שה לתעפבהו אה עתיבבקות יותמההת וולשהחוים יותעהמשמים יויקלהל כאת  )א(
  לעח וולדולסכם  לעבד,ום, לרשלת נההמה ברהחל שה תלויכבע ופגלים יופשציר סבאשר י, פכסח וויד
   -ןוכמות; לתההשן לקרע וגנ היפע כסידמ

  שישים חראים דובע ביםורעמו אה להנההת ורבעמ בהית, ותמה נהישא ןיבוית ותהמן יבית, תרמל כ)ב( 
  ות.מלהשת הןלקרע וגנ היפח כסוויל דעלת נהמ הרהחב הלת שיימנפ ההי בבקרותעיד משמפקהם תל

  ין.ל די כפל עחר, ם אל אדות כיחר מאוי אותיחראע מולגרי ל כדיעלור ן באמיא
 

 יךתאר 
26.03.26                                                        _____________________ 

  ור,י בכובר                                
  ל"נכמ
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 ( Certification)צהרה ה
 
 :ה כימצהיר, ווה שולביץקאלנלמית וש ח ו"רני, א

( ה ריצה המשם)                   
 

  לן:הל)  5202 נת לש  (ות"למשתה"קרן  לן: לה)  מותלשתהקרן רעות ית תוכנ ל שי נתהש וחהדאת י סקרת 1.
 .("הדוח"

  יתותמה דהובעל שמצג  וב חסר לאוית תומה דהובעל ש ןונכ לא מצגל כ ללוכו נניא וחהדי, עתיידל עסס התבב 2.
  פהולתקחס ייהתבים עטמו ייהא לים, מצגותם או ללנכ ןבה ותיבנסה ורלא בו, וללנכש גיםהמצשי כדץ ונחה

  ח. וה בדוסהמכ

  תוניחהבל מכות, אנן פובאים פמשקח ובדל ולהכר אח יפכס עידומים יפהכסת וחוהד תי,עיידל עסס התבב 3.
  יםימלות למהשתהן רקל שים יתעמהות יובזכים יוניהשוות לועפה ותוצאתי, פסהכהמצב ת אות, יותמהה
 ח.וים בדוסהמכות פולתקו

  ורךלצים להנוות בקרל שומם ילקועתם ילקבים ראאח וזה הרהצים ירהמצהת להנהמ רהחבב   ריםאחוי נא 4.
   - ןוכמות; להשת הןל קרי שפח כסווידל עית ימנפ הרהלבקוי וליהג

  דיםעויהמה, לכאים לנהוות בקרל ש ונחויקפ חתתעתם ילקבו נגרמו א, להכא ליםהנוות בקר ונעקב )א(
 ות, למהשתהן קרבים חראי ידל עו נעתיידלא ובמות, למהשתהן רלקחס ייתהמי ותמהע ידשמח יהבטל
 ח; והדל  שנההכ התפותקלך מהפרט בב

  פקלס עדתויהמי, פכסח וויד לעית ימנפה בקרת עיקבל עו נקחיפו אי, פכסח ווידל עית ימנפה קרבו נעקב )ב(
  ילללכהתאם ים בוכערים יפסהכות וחהדכך שלו יפסהכח וויהדות ניממהי לגב ןוחיטל בה שירה סבידמ

  ון; ההוק ל שעה נוהממות וראלהוים לבות מקונאוחשב

  וניותנמסקאת ו נהצגוות למהשתהן קרל שי וליהגי לגבים לנההוות הבקר לשות ייבפקטהאאת ו נערכה )ג(
  לעסס התבבח, ובדה סוהמכה פוהתקום לתי, וליהגי לגבים להנוהות רהבקל שות ייבטפקהאי לגב

 ו; נערכתה

  פהוהתקלך מהבע ירשאי פכסח ווידל עות מלהשתהן קרל שית מינפהה בבקרי ונישל כח ובדו ניליג )ד(
  לשית ימנפהה קרהבל עי, ותהמן פובאע יפהשלי ופשציר סבו אי, ותמהן פובאע יפשהשח, ובדה וסהמכ

   -ןוכ; ותלמהשת הןלקרע וגנ היפסח כווי דלעלת נהמ הרהחבה

  עדתוולון ויורירקטלדהמבקר, ן והחשבה אולר וניליג וז רההצהים ירהמצהת להנהמה רחבבים חרואי נא 5.
 י פכס וחויד לע יתימנפה רההבקי לגב ותריבית נעדכהו נערכתהל עסס התבב ון,יורטירקהד לש ורתיקהב

  מות: להשת הןלקרע וגנה

  לעת יימנפהה קרהבל שה לתעפבהו אה עתיבבקות יותמההת וולשהחוים יותעהמשמים יויקלהל כאת  )א(
  לעח וולדולסכם  לעבד,ום, לרשלת נההמה ברהחל שה תלויכבע ופגלים יופשציר סבאשר י, פכסח וויד
   -ןוכמות; לתההשן לקרע וגנ היפע כסידמ

  שישים חראים דובע ביםורעמו אה להנההת ורבעמ בהית, ותמה נהישא ןיבוית ותהמן יבית, תרמל כ )ב(
  ות.מלהשת הןלקרע וגנ היפח כסוויל דעלת נהמ הרהחב הלת שיימנפ ההי בבקרותעיד משמפקהם תל

  ין.ל די כפל עחר, ם אל אדות כיחר מאוי אותיחראע מולגרי ל כדיעלור ן באמיא
 

    
 יךתאר    

26.03.26                                                  ___________________ ____ 
 ה וונקלת אילמוש          

  יםפכס לתנהמ  ץ, ילבוש
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 ספיח כוו דיית עלרה הפנימר הבקלה בדב ההנהדוח

 

ל שה ומיוק תהעילקב יתחראא( ן""הקר ן: ללה) ותלמשתהן קר ותער יתנוכת לש ון,יורקטירהד וחיקפב לה,נההה

 ן וחיטב לשה ירסבה ידמפק סלי כד נהנוכת ןהקרל שית מינפה רההבק ערכתמ פי.כסח וויד לע תהונאת יימנפה בקר

 י ללכל תאם בהים ורסמפהמם ייפכסת ווחדל שה ותנאה צגוהה נהכי לגבלת הנהמה חברהל שה לנהלהון ויורירקטלד

ת וערכמל לכן, הלשן ונהתכת רמיב בט ותלתלא לן. והה וקשל עה נוהממ ות וראהול ישראבים לבומקות נאוחשב

 ה ידמ פקלס ותלויכן הות יביפקטא ןניה ולא ותערכמי כ ענקבאם גם  יכךפלות. נובמ תולגבמיש  יתימנפהה הבקר

  פי.ח כסול דה שלהצגוה יכערלחס ייהתלבד בן בוחל בטה שירסב

 
ם התאבת ועוצמבות עסקאי כח יהבטלעדת וימהה פימקות בקרערכת ממת יימקן ויורירקטהדח ויקפבה לנההה

  ןויורירקטהדח ויקפבה לנהההוסף, נבים. ניממהים ינאוהחשבים ומישהרוים, נוגמ יםנכסהה, לנהההות הרשאל

  ילנהע ויצבות לרבע, וביצ)monitor( ים נטרומים ייבפקטאורת התקשוע ידהמי ערוצשח יהבטלי כדים עדצטת וקנ

  ית.ימנפה בקר

 
 י פסכח ווידל ע ןהקרל שית מינפהה הבקר ותייבפקטאת אה יכערהן ויורירקטדהח וקיפבלת נהמהה חברה לתנהה

Committee of Sponsoring -הל שית ימנפהה הבקרל ודבמ ועקבנשים נויטריקרל עסס בהתב, 5202 בדצמבר   31 ום יל

)COSO(  Organizations of the Treadway Commission  .נהימאמה להנההו, ז כהערהל עסס התבב  )believes(ום ילי כ

  ית.יבפקט אנהי היפסח כוויל דען הקרל ית שימנפ הרההבק, 5202בדצמבר  31

 
 

 

 ____________ ימה: חת   לכאמן ור"ר ד  ון:יורירקטהד"ר וי

 ____________ ימה: חת   רוי בכובר    "ל:נכמ

 ____________ ימה: חת   ץילבוש ה וונקלא יתלמוש : םיפסכ לתנהמ

 

 26.03.26ם: ייפהכס ותוחהדור אישיך תאר
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  ל שהמניותלי בעלמבקר ון החשבה הח רואדו

  "מעל בגמ ותפול קויהנלה חברות ער

  תולמהשתן  קרותעת רינוכת

 ח כספיוו דילית עימקרה פנב

 

  31 ום יל( "רןקה" : ןלהל)ות למהשת ןקרות ערית נוכתל שי פכס וחוידל ע יתימנפהה קרהבאת  וניקרב

 ל עה ורסמפשת יימנפה קרבל שלבת והמשת מסגרבו ענקבשים נוייטרקרל עסס תבבה, 2025 בדצמבר 

  (. "COSO" :ןלהל)  Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission- הי יד

 ים חראא( "לתהמנהחברה ה"  :ןללה)"מ עב לגמות פוקל ויהנלה חברות ערל שה להנההון ויורירקטהד

 ל עית ימנפה קרבל שות ייבפקטהאאת תם ערכהלוי פכסח ווידל עית ביפקטאית ימנפה בקרום ילק

  יפכס וחוידל ע יתימנפהה הבקרבדבר ה להנההון ויורירקטהדח ובדלת לנכהן, הקרל שי פכסח וויד

 ל עסס התבב  ןהקר ל ש יפכסח ווידל עית ימנפה רההבק לע עהדות וחליא ה ונתויחרא ורף. המצ

  נו.ורתיקב

 

Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)  -ה  ינלתקם התאבו נורתיקבאת ו נערכ

  ןוחשב יוארת לשכי יד לע וומצאאשר י, פכסח ווידל עית ימנפה בקר לשורת יקב בדבר  "ברהאב

 ה ירסבה ידמג ילהש ה במטר ה עולבצורת קיהבאת ן נתכלו ניתמאנדרש ה לאים נתקי פ  על ל. ישראב

  .ןהקרל ש  יפסכח ווידל עית יבפקטא יתימנפה בקר  , ותיתומההות ניבחהל מכ , מהיי  קואם ן וטחיבל ש

  הולשח  ימתישק ן ויכהסערכת הי, פכסח ווידל עית ימנפה בקרי לגבה נהבגת השה ללכו נורתיקב

  ןויכהסל עסס בהתב יתימנפ רהבקל של ועפהתו  ןונתכה ותייבפקטא ל שה ערכוהה ניבח  ןוכ ת, יותמה

 ים ורסבו נאת. ויבנסלהתאם ב  וציםנחכ  ונחשבשים חראים לנהע וביצ גם להלכ ונתוריקבערך. והש

 . ונעתות דולחות נא יסבס קתפו מסנורתיקשב

 

  ילגבן וטחבל שה ירסבה ידמפק סל  עדוימה  יךלתה  נה יה  ןהקרל ש י פכסח ווידל עית ימנפה בקר

 ה נוהממות ינחה להתאם ב  ותינוחיצות מטרל  יםיפכסות וחד ל ש  הנהכה וי פכסח וויד ל ש ות ניממהה

 ותם א  אתלת לוכ   ןהקרל שי פכס וחויד לעת יימנפ רהבק וצר. האן במשרד וחסכו וחיטבן, וההק ושל ע

  ןפובאויק ובמד ות פמשק יר,סבט וירפבשר, א ות ומרש   לוהינלים חסייתמ ( 1)אשר: ים לנהוות ינימד

  הירסבה ידמם יפקמס( 2) ה( ותמרשצאתם והת ולרב)ן הקר י נכס ל שות עברההו ות עסקאהת א ות נא

 ל עה נומהמות יחנהלהתאם בים יפכס ותוחד נתהכפשר לאי כדנדרש כת ונרשמות עסקאש ןוחיטבל ש

 התאם ברק ים שע  נ ןקרה לשים פכסאת הוצ  ויםפכסלת קבוש וצר האשרד מבן וחסכו וחיטב  ון,ההוק ש

 ; תלנההמה חבר הלה שלנהההון ויורירקטהד ות הרשאל

  רהעבה ו אוש מישה, כישר לשעד ובמי וליגו א עהינמי לגב ןוחטיבל ש רהיסבה ידמים קפמס( 3)-ו

  לע  תיותמהה עפהשהם ל ותילהה לויכשה, פוהקי נכסל שים מורשי תלבת( ומרשה וצאהות לרב)

  יים.פהכסות וחהד

03-7514511 .סק פ,03-7514514 .לט ,  11171 ד.,ת2  בין רקחצי ח' ר:ה תקווחפת
E-mail: secretary@vardilot.co.il

 

mailto:secretary@vardilot.co.il
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 03-7514511, פקס. 03-7514514, טל.   11171,ת.ד 2יצחק רבין  : רח' פתח תקווה

E-mail: secretary@vardilot.co.il 

 
 

 

 

  ית.עוטמה הצג   ותלגל ו א  עונלמ א לשה יועש י פכסח ווידל עית מינפה בקרות, נובהמה יותלמגבל בש

  ןויכסל ה פוחש י לשהכ ית כחונ ות ייבפקטאערכת ה ס יבסל עד יעתהי בלג ת ונקמסקת הסן, כו כמ

  וא ות ינימדהל שום יקהידת משו אות יבנסבים יונישל לבגות יממתאי תללבה נוכפתהות שבקר

  ה.עלרה נים תשתלנהה

 

  יפח כסוויל דעית יבפקטת איימנפה ת, בקרויותמההות ניחהבל ה, מכימיקלת נההמה ברהחו, נעתלד

 ה בקרל שבת לוהמש גרתבמסו ענקבשים נוייטרקר ל ע  התבססב  2025   בדצמבר  31 ום יל ן הקרל ש

 . COSOי ידל עה ורסמפית שימנפ

 

  31  יוםל ן הקרל שים יפהכסות חוהד את   אל,בישרים לובמק ורת יקבי נלתקהתאם ב גם   וניקרב

  עתדות וחל לכ, 6202  סמרב  26   יוםמ ונלש וחהדו  יךתארו ותבא  מהייתהסש   ה נולש 2025  בדצמבר

  ים.יפת כסוחוותם דל אעגת יוי מסלתב

 

 

 

                                                              
                                           ______________________ 

 יך תאר        
26.03.26 

  ות' ושוטרבךל                    
         ןוחשבי ואר  
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   יתים שללעמ יםי תלוי הבלתיםרקון המבחשבה ידוח רוא
 

  למות תקרן הש- תוכנית רעות 
 

  פות גמל בע"מוול קהלני חברהבניהול רעות 
 

 הדעת וותח
 

ל ויהנלה חברות ער ל ש ל ויהנב( ן""הקר ן: ללה)ות למשתהן קר  -תוערית נוכתל ש ם ייפהכס ות וחהדאת ו ניקרב
ת ווחהדוות וצאוהות נסהכ ל ע ת ווחדה את ו  2025 דצמבר ב  31 ום יל ( הלת"מנהחברה "ה לן: לה)"מ עבל גמות פוק
 י ריקעת ולרב ,ייםפכסה  ותוחד ל ריםויאהבאת ויך תארו תובא מהייהסתשה נלש ים תיעמה ותיובזכ ייםוניהשל ע

   ית.נאוהחשבות יניהמד
 

   ןהקר ל ש יפהכסמצב האת , ותיותמההות ניחהב למכות, נאן פובא פיםמשקים פורמצהים יפסהכת ווחהדו, נעתלד
 ילללכהתאם ביך תארו ותבאה ימיהסתשה נלשות יובזכם ייוניוהש   ות יפהכסות וצאהת את   ו2025 בדצמבר   31 ום יל

 וחיטבן, וההוק של עה נוהממ י יד  על ו ענקבש י וליהגות ריש  לדהתאםבו)Israeli GAAP(  לישראבים לובמקות נאוחשב
  חו.ומכ ונותקהשות נתקה ו  5002 - "ההתשסגמל(, ות פוים )קנסניפים ותירל שעח ויקפ הקולחהתאם ן בוחסכו

 
 

   הדעתוותלחבסיס 

ך )דרן וחשבי אורות נבתקו ענקבשים נתקות לרבל, שראיבים לובמקת וריקבי נלתק התאםב ונרתויקב אתו נערכ
 המבקרן והחשבה אורות ובחקת פסבות וארמתו לאים נקתי פל עו ניותובח. 3791-"גלשהתן(, וחשבה וארל שו לתועפ

ת ולחהן יהד ותוראלההתאם בלת הנהמה חבר וב ן קרבם ייולתי לתבו נאה. ז וחבדים יפהכסות וחהדל ש ורתיקלב
ה יקהאתות בוחאת ו נימיקן, כו כמל. ישראבמבקר הן ושבחהה וארל שים ניינעוד יגנעת ינומת ולתי אן יינעבל ישראב

  וושגהאשר ורת יקהבות יראשים ורסבו נאו. וחמכות נתקו, 1955- ו"תשטן, וחשבי ואוק רחלהתאם ב ונלשות חרהא
  ו.נעתות דולחס ית בסוולהת נמל עת ויקפומס ותותנאן ה
 
 
 
  ח בביקורתי מפתינניע
 
 החברהן ויורירקטלדתקשרם, לה יהנדרש שו או, וקשרתר אשים ניינעההם ן ללהים רטופהמורת יקבבח פתמי ניינע

 םיניינעפת. וטהשה פולתקים יפהכסות חוהד ורתיקבבתר ויבים יותעמשמו יהי, עוקצהמו נעתדל ויקשי פלואשר, 
  ותחובדים יותמהים יולילג ואים פיעלסס, יחיהתלי ועשו אחס, יימת (1)אשר: ן יינעל כ יתר,ה ןיבים, ללוכה לא

ת מסגרב נהעמ ןיתנ להא ניםיינעל וחד.יבמ ורכבמ וא ייבטיקיובס מאתגר, יהה ויבלגו נעתד לוקיש( 2) ןכוים יפהכס
  תווחאת ה נמשו ניאן ללהה לאים ניינעל שור התקשתם. וללבכים יפהכסות וחהדל ע ונתעדות וחוש יבוגו נורתיקב
 םיפיעהסל עו אה לאים ניינעל עפרדת נת עדות וחו ותעבאמצים נותנו נאן יואותם ללבכים יפהכס ות חוהדל עו נעתד
  ים.חסייתהם מהם ילים שאיוליהגו א
 

 : ותירסח לא תועהשק של  ןוגה יווש ידתמד
 

 ותעהשקו ותיר  סח  לאותינמ  ,ריםיחס  לא ובח י  נכס  שלןוגה  היווהש   ,  ייםפ  הכס ותוחדל   7ו   6,   5 ריםובבא  וארכמת
   .ח"ש ינוילימ 415 -לכ תכםהס, 5202 בדצמבר 31  יוםל  ותירסח  ןנישא ותחרא

 ניםוממזה  יימתזר  ןומדא  ןוויה  ותעבאמצ  עיםקבנ  ןגוה  יוובש  דיםנמדה  ריםיסח  ינםאש  ובח  יכסנ  של  ןגוהה  יווהש
  תונבקר  ותע  השקשל  ןוג  ההיווהש . ןגו  הוחומר    חברתי  יד  עליםע  נקבןווי  להוימששש  יתיב  הריורעיש . ינם  בגיםיופהצ
   ןוגהה  יווהש . ןהקר  של  חיםווילד  התאםב  ענקבו  יווש  ותערכה  או  יסהבס  יסנכ  של  ןוגהה  יווהש  על  וקריעב  וססמב
  ןניה  יווש  ותערכה  ותיקנטכ , ותעהשק   עדתו   ערכתה  או/ ו  המחומ  ותערכה  על  ססמתב  ותירסח  לא  ותינמ  של

   .ןוגהה יווהש  על  יותעמשמ  ןפובא עיםיפהמש יםנומדאב מושיוש ותנוש ותחנה ותבלומש  ןייפובא ותייבקטייובס
   יתות  מההעפ  השתויה  ליהוש  עיווהש  ותכער  הגרת  במסושימש  עשה  נ  בהםותערכ  בהאו   ותחנבה , יםנומדבא  ייםונילש
 . ייםפהכס ותוחהד  תמסגרב ותורהאמ  ותעהשקה  לש ןגוהה  יווהש עתיקב על
  תועהשקה  של  יווהש  עתיקב  את   ונייהז , ליעל  ורכאמ  ותרכעהו   ותחנהה , יםנומדלא  חסיב  יתנובהמ   ותודאה   יא  לבש

 . ורתיקבב  תחפמ  ןיינעכ, ותירסח לאה
 

  בביקורת  תחהמפ לעניין נהכמע עווצשב  הביקורת לינה
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  לא   ותעהשק   לש  ןוגהה   יווהש   עתיקב  ךילהת  עם  קשרב   רהחבב  תחפמ   ותבקר  של   ותייבקטפא   ישוםי   נתיבח •
   יםנונתל   תאמתםה  ו יווהש ערכתבה  וימששש  תוערכההו    חיםוויהד   ותותנאו ותלמש  ילגב ותבקר  ותלרב,   ותירסח
 . ייםפהכס  ותוחבד

   ייםנויצוח   ייםימנפ  גיםמצ   יסבס   לע   ותירסח   לא   ותיסנניפ   ותעהשק   לש  יווהש  נתיבחל   סיםמבס  ליםנה   עוביצ •
 : יתרה בין , וללכ הלא ליםנה. ונליבשק

   גתהש   ןוכ  הפוהתק  לךמהב  יםוכערוש , ותיוחפתהת , תועסקא   ילגב  נההב  תהשגו  תועהשקה   ילנהמ   לש   לותשא-  
 . ורידהג או/ו  עההשקה  ותנקר  תולעופ השב יתעסקה בהיבבס ולחש ייםוניש ילגב  נההב

   יוטיטצ  ן  וכותיר  סחלא  התוינהמו  ותנהקר   שווי  גת  הצךור  לצוימששש  ביםוחש   / ותאסמכתא  של  תיגממד  קהיבד - 
 . ןוגה  וחומר

 
 
  ת הכספייםוחולדלה נהן וההוריוהדירקטל  שובותח

 י ללכלהתאם בים יפהכס ותוחהדל שה ותנאה להצגוה נהכלים חראאלת הנהמה חברה  של  להנהההון ויורירקטהד
, ןוההוק שות רשל עה נוהממ ייד עלו ענקבש  יוליהגות רישלד  התאםבו  )Israeli GAAP( לישראב ליםובמקות נאוחשב

ן וחמכו נותקשה  ותנהתק  ו002  5-ה"התשס גמל(,ת ופו)קם ינסניפים ותירש לע וחקיפה וקלחהתאם ב ון,סכוח וחיטב
נת מל ע לת נההמה חברהל ש ה לנהההון ויורקטירהדעת יקבלהתאם בה וצנחהית ימנפהה לבקרים חראאהם ן וכ

  ות.עט בות אי בתרמרהון שמקי, ביתותהת מיעוטה מ הצגלאל ייםפת כסוחונת דהכפשר לא

 יך המשל ן קרהלת וכיאת יך ערלהים חראאלת נההמה חברה  של ה לנההוהן ויורירקטדהים, יפהכסת ווחהדנת הכב
  לאאי, חסק ע לשי נאוחשב יסבסישם ילוי חסק עלים ורהקשים ניינעלנדרש, של ככ, יוליגתת ל, י חסק עכל ועפלו

 הפולחהם לן ישא וא    ןרקהות ליעפאת  יקפסלה וא פרקלם ינוומתכ לת נההמה חברה  של   לההנההו ןויורטירקהדאם 
 . לבד זאתת מחרת איותיאמצ

 

 

 הכספייםל הדוחות  שלביקורתר המבקון חשבה הובות רואח

ית עוטמה הצגים ללוכנם יאתם וללבכים יפסהכות וחדהי כן וחיטבל שה ירסבה דימיג השלן הו נלשות המטר
  הירסבה ידמו. נעתדות וחת אל לוהכמבקר הן והחשבה וארח ודתת לוות, עבטו אית בתרמה רושמקן יבת, יותמה

 ורת יקב ינלתק התאםברכת ענה ורתיקשבלכך ה ובער והוהמה ניאיא ה אךן, וחיטבל ש ההוגב מהר  יאהן וחיטבל ש
ת ימתרמ עונבלות לויכות עטומ ותהצג .ימתיקיא האשר כית ותהמית עוטמה הצגיד תמ להתגל ישראבים לובמק

ת ולטהחהל עו עיפישן שהר יסבן פואבות פלצן יתנבר, במצטו אפרד נבאם,  ותיותהמות חשבנן והות עמטו א
  לו.ים איפכסות חויס דל בסעו להתקבשר ים אמשל משתות שיללכהכ

 לעים ומרושי עומקצעת דל ויקשים ליעפמו נאל, ישראבים לובמקורת יקבי נלתק התאםב עתמבוצהורת יקבב
  נו:סף אונורת. ביקב הלךמהית בעו מקצותנפקס

 ות, עבטו אית בתרמה ורקשמן יבים, יפהכסות וחבד יתותהמית עוטמה להצגים נויכהסת אים יכערומים זהמ• 
  נתמל עות יקפסומת וותנאורת יקבות יראים יגומשם, ינויכס ותםלאה נעבמורת קיבי לוהנים עומבצים ננמתכ

  יוליגי ל אשן ויכהסמותר יה וגבית מתרמעת ובנ היתותמהית עוטמה הצגי וליגי אל שן ויכהסו. נתעדות וח  לבסס
  גמצ ות,נוומכות השמטוף, יזה, ינונבק כהוכרות יהלה לולעית תרמן שכות, עמטעת ובנהית ותהמית עוטמה הצג

  ית.ימנפה רבקל ה שפיעקו ן אווא בזדוש

 ן יינעהות יבנסבים יממתא ורתיקי בלוהנן נלתכ נתל מעורת קילב יתנטוולהר יתימנפהה הבקרל  שנההבים יגמש •
  רן.הק לית שמינפה

  ייםוליהגוים ינאוהחשבם ינומדהא לשותם ירסבאת ו מהיוששית נאוהחשב ותיניהמדות ותנאאת  כיםיערמ• 
  .לתנההמה חבר הלה שלהנההון ויורירקטהדי ידל ע ונעשים אשר ורהקש

  חתנהל שה ומיקבדבר   תלנהמה ה חברה  של ה לנהההון ויורירקטהדעת יקבות ותנאלבקשר ה נלמסקים עימג• 
  עיםוירלאה ורהקשית ותהמות ודאי אמת ייקהאם ו, נהשגאשר ורת יקהבות יראל עסס התבבן, וכי, החסק עה
  יכה נלמסקו נעהגאם י. חק עסכיך המשלה חברהל שה לתויכבים יותעמשמות פקסל יהטלים לולעהים מצבו א
  ייםולילג ונלשמבקר הן ובהחש אהורח ובדב להמת ושת את ותנפלה וניתמאדרש נית, ותהמות ודא יא ימתיק

  ו.נעתדות וחביד אחהח סונמהי ונישל וללכים, פקמסנם יאו לאים יוליגאם ו, אים יפהכסות חובד  ריםוהקש
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  זאת,עם חד יו. נלשמבקר הן וחשבהה וארח ודעד ולמעד ו ושגהאשר ורת יקבות יראל עת ווססמבו ניותנמסק
  חי. עסקל כועפליך המשללא ה שחברלום לגרים לולע ייםידעתים ו מצבים אעוירא

  יםיפהכס ותוחהד האםוים, יוליג הותלרב יים,פהכסת וחוהד ל שןוכהתו נההמבה, ותלל בכגהההצאת  כיםיערמ• 
  ה.ותנאה הצגיג המשן פואיסם בים בבסומדע היםעוירהאוות עסקאהאת ים פמשק

ם יננוכהמתורת יקהב יויתעוף יקההאת  יתר,ה ןיב  לתנהמהה חברה לש ה לנההוה ןוירוירקטהדעם ים מתקשרו נא
ך למהב ההמזמבקר הן וחשבהה ואשר יתימנפ רהבבקים יותעמשמים יויקלות לרבם, ייותעמשמ ורתיקבי וממצא

  ורת.יקהב

  קהיתהאות ישדראת ו נימיקי כה הרהצ  לתנההמה רחבהל ש  לההנהלון ויורקטירלדים פקמסו נאן, כו כמ
  ןפובאיחשב, לה ייםושעשם יחרא ניםיינעוים הקשרל כ את יתםאים מתקשרן וכו, נותלתי לאע וגנבות ינטוולהר
 ו.נותלתי א לעים והמז מיםויאל לבטנת מל עו ושמישה נהגי עאמצי, נטוולראשר וכו, נתולת יאל עים עיפכמשיר, סב

 הל ש  .רתדוגמה ניאה ינהסימ! יאהשג הלנהההון ויורירקטהדעם  שרם,לתק יההנדרש שו או, וקשרתאשר ים ניינעהוך מת
 הם  ןלכות פוטהשה פולתק יםיפהכסות וחהדת וריקבב ותריבים יותעהמשמ ניםיינעהאת  ונעקב  לתנהמהה חבר

 ואק וחות וראהאם לא או, נלשמבקר הן וחשבהה ואר וחבדו לאים ניינעים מתאר ונאורת. יקבבח פתהמ יניינע
 ן.יינע וותי אלגבים ינוחיצם ילצדדי ולי גותענוה מיולצרג

   קישור יסקתפ
 
 י ידל עו ומצשאי פכי, פכס חווידל עית ימנפה בקרל שת ורקיבבדבר "ב הבאר PCAOB  י נלתקהתאם בגם, ו ניקרב

  לעסס התבב, 2025 צמבר בד  31 ום ילן הקרל שי פכסח ווידל עית ימנפהה הבקראת ל, ישראבן וחשבי וארלשכת 
  ץבמר  26 ום ימ ונלשח והדו  COSO י ידל עה ורסמפשת יימנפה קרבל שת לבוהמשת גרבמסו ענקבש ניםוייטרקר

  רן.הקל י שפח כסוויל דעת יימנפ הההבקרות ייבקטפל אעגת יוסי מלתעת בות דו חללכ 2026
 
 
 

  ות' ושטרבךול                                           
                                             ןו חשביואר

 
 

 26.3.2026וה: וח תקפת
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  המצב הכספילע דוח

 
 בדצמבר 31ליום  

 20252024
 ש"חלפי א  ורבא

 וטף שרכוש
97,589108,412  יםנומי מזווושים נוממז
31,5441,375  בהוחות תריוים יביח

  ננסיותהשקעות פי
4930,050819,860  ים ירסחוב  חינכס
579,13376,772  ריםיסחנם יוב שא חינכס

6473,573383,759  ותינמ
71,002,172936,032  ותחרת אועהשק
2,484,9282,216,423  ננסיות השקעות פילסך כ

2,584,0612,326,210  הנכסיםל סך כ

83,4947,903  אים ויתרות זכותזכ

  יתים העמויותזכ
 

2,580,5672,318,307

2,584,0612,326,210  יתים העמויותויות וזכיבחי ההתלסך כ

ים.יפהכס ותוחהדפרד מני לתלק ב חםיווהים מפור המצים וריאבה

  וראיש יךתאר
 ייםפהכס ותוחהד

26.03.26
  לכאמן ור"ר ד

 ןויורירקטהד"ר יו
 רוי בכובר

 ל"נכמ
  והונקלת אילמוש

  "חו, רץילבוש
  פיםסכ לתנהמ
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 דוח על המצב הכספי 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום    

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר

  * אג"חו

ל מסלו
כספי 

    ( לישק)

ל מסלו
 אי אשר

עם ח אג"ו
 עד )ניות מ

%25  
   ( במניות

ל מסלו
קב מדד עו

   S&P500
 ₪ לפי א  
             

             וטף שרכוש
 י ווושים נוממז

  ניםוממז
 

90,106  5,208  1,165  227  772  111 
 ות תריוים יביח

  בהוח
 

1,449  9  44  30  6  6 
             

              ננסיותהשקעות פי
 -  9,943  21,177  31,615  -  867,315   ים ירסחוב  חינכס
 נם יוב שא חינכס

  ריםיסח
 

78,079  -  397  315  342  - 
 -  1,153  -  -  18,646  453,774   ותינמ

 30,217  2,547  421  7,035  37,649  924,303   ותחרת אועהשק
 השקעות ל סך כ
 ננסיותפי

 
2,323,471  56,295  39,047  21,913  13,985  30,217 

 30,334  14,763  22,170  40,256  61,512  2,415,026   הנכסיםל סך כ
             
             

 9  10  -  -  383  3,092   אים ויתרות זכותזכ
             

 30,325  14,753  22,170  40,256  61,129  2,411,934   יתים העמויותזכ
יבויות חי ההתלסך כ

 יתים העמויותוזכ
 

2,415,026  61,512  40,256  22,170  14,763  30,334 
             
 

 
 

 
 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
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 דוח על המצב הכספי 
 
 
 

 2024 בדצמבר  31ליום    

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
   *חואג"

ל מסלו
כספי 

   * (לישק)

ל מסלו
 אי אשר

ח עם ואג"
 )עד ניות מ

25%  
  * ( במניות

ל מסלו
קב מדד עו

S&P500  * 
 ₪ לפי א  
             

             וטף שרכוש
יווושים נוממז  

  ניםוממז
 

101,097  4,101  1,398  595  680  541 
 ות תריוים יביח

  בהוח
 

1,277  18  40  31  5  4 
             

              ננסיותהשקעות פי
 -  9,442  24,524  33,783  -  752,111   ים ירסחוב  חינכס

נםיוב שא חינכס  
  ריםיסח

 
75,131  -  779  481  381  - 

 -  830  -  -  13,042  369,887   ותינמ
 23,922  2,034  474  7,992  16,291  885,319   ותחרת אועהשק
 השקעות ל סך כ
 ננסיותפי

 
2,082,448  29,333  42,554  25,479  12,687  23,922 

 24,467  13,372  26,105  43,992  33,452  2,184,822   הנכסיםל סך כ
             
             

 8  9  -  12  114  7,760   אים ויתרות זכותזכ
             

 24,459  13,363  26,105  43,980  33,338  2,177,062   יתים העמויותזכ
יבויות חי ההתלסך כ

 יתים העמויותוזכ
 

2,184,822  33,452  43,992  26,105  13,372  24,467 
             

 
  ..ג'1 ור יאבה רא*      

 
 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.



 רעות קרן השתלמות 
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 והוצאותהכנסות  דוח

 
 

 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל    
    2025  2024  2023 
  ש"חלפי א  וריאב  
         

          ()הפסדיםהכנסות 
         

 )985(   1,622  699     ** יםנומי מזוו ושיםנומממז
         
          עות:השקמ

 26,041   36,881  56,827     ריםיחוב סחי נכסמ
 5,285   5,989  4,464     ריםיסחנם יוב שאחי נכסמ

 52,156   92,311  168,148     תוינממ
 139,726   116,751  106,756     ותחרת אועהשקמ

 223,208   251,932  336,195     ותעהשק מותנסהכ הלסך כ
         

 * -   7   -       תוחר אותנסהכ
         

 222,223   253,561  336,894      ההכנסות לסך כ
         
         

         הוצאות
         

 9,931   10,239  11,141  9   ל ויהני דמ
 6,300   6,277  6,495  10   ותירישות וצאה

 1,238   1,200  633  13   ונטים, מס
 17,469   17,716  18,269     ל ההוצאותסך כ

         
 204,754  235,845  318,625    ופהקת תוצאול העודף הכנסות ע

         
 . "חי שפלא 1  -ת מופח*     

 ח."ער מט שיהפרשל לוכ** 
        

           
 
 
 .םים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייביאור ה



 רעות קרן השתלמות 
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 דוח הכנסות והוצאות

 

 

 
 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

 2025בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל  

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
  ח ואג"

ל מסלו
כספי 

   ( לישק)

ל מסלו
 אי אשר

ח עםואג"
)עדניות מ

25%  
 ( במניות

 
  

  

ל מסלו
קב מדד עו

  S&P500 
  ש"חלפי א  
             

              ()הפסדיםהכנסות 
             

 י וו ושיםנומממז
  *** יםנוממז

 
641  60   )18(   15  )3(  4 

             
              עות:השקמ

 -   612  966   1,807  -  ¤ 53,442   ריםיחוב סחי נכסמ
 נם יוב שאחי נכסמ

  ריםיסח
 

4,397  -   28  21  18   - 
 -   456  -  208   6,726  160,758  ¤  תוינממ

  756  314  36  )63(  3,586  102,127   ותחרת אועהשקמ
  ותנסהכ הלסך כ

  ותעהשקמ
 

320,724  10,312   1,980  1,023  1,400   756 
             

 -  -  -  -  -  -   תוחר אותנסהכ
             

10,372  321,365    ההכנסות לסך כ
  

  

   1,962  1,038  1,397  760 
           
           

             הוצאות
             

 135   64  112  193   200  10,437   לויהני דמ
 16   9  21  85   60  6,304   ותירישות וצאה

  25  2  -  -   32  574   ונטים, מס
  176  75  133  278  292  17,315   ל ההוצאותסך כ

             
ל עודף הכנסות ע

 ופהלתקהוצאות 
 

304,050  10,080  1,684  905  1,322  584 
             
 

 .ח"ער מט שיהפרשל לוכ***   



 רעות קרן השתלמות 
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 דוח הכנסות והוצאות
 

 

 
 
 

 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

 2024בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל  

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
   *חואג"

ל מסלו
כספי 

  * ( לישק)

ל מסלו
 אי אשר

ח עם ואג"
 )עד ניות מ

25%  
  * ( במניות

ל מסלו
קב מדד עו

S&P500  * 
  ש"חלפי א  
             

              ()הפסדיםהכנסות 
             

 י וו ושיםנומממז
 *** ים נוממז

 
1,364  113   98  42  25  )20( 

             
              עות:השקמ

 -   406  1,012  1,593   -  ¤ 33,870   ריםיחוב סחי נכסמ
 נם יוב שאחי נכסמ

  ריםיסח
 

5,889  -   46  32  22   - 
 -   149  -  -   3,535  88,627  ¤  תוינממ

 1,088   296  29  )1,635(   2,396  114,577   ותחרת אועהשקמ
  ותנסהכ הלסך כ

  ותעהשקמ
 

242,963  5,931   4  1,073  873   1,088 
             

 ** -   -  ** -  ** -   ** -  7   תוחר אותנסהכ
             

 1,068   898  1,115  102   6,044  244,334    ההכנסות לסך כ
             
             

             הוצאות
             

 44   60  121  229   134  9,651   לויהני דמ
 11   7  17  94   32  6,116   ותירישות וצאה

 7   2  -  -   33  1,158   ונטים, מס
 62   69  138  323   199  16,925   ל ההוצאותסך כ

             
עודף הכנסות 

 ל הוצאות ( ע)הפסדים
 ופהלתק

 

227,409  5,845   )221(  977  829   1,006 
             

    
    

   

  ..ג'1 ור יאבה רא* 
  "ח.י שפלא 1  -ת מופח **

 .ח"ער מט שיהפרשל לוכ***
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דוח הכנסות והוצאות

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

2023בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל 

 לילל כמסלו
ל מסלו

ניות מ

ל מסלו
  לאלח אג"

מניות
ל מסלו

 לי שק

ל מסלו
 ח עד אג"

10%
במניות

 ש"חלפי א

 ()הפסדיםהכנסות 

27 32 186 24 )1,254(  ** ים נומי מזוו ושיםנומממז

 עות:השקמ
23,415¤  ריםיחוב סחי נכסמ  -  1,301 949 376
18   29   70   -   5,168   ריםיסחנם יוב שאחי נכסמ

¤  תוינממ  49,9122,228 - - 16
306 39 1,295 135,8532,233  ותחרת אועהשקמ

716 1,017 2,666 4,461 214,348  ותעהשק מותנסהכ הלסך כ

*  -    *  -    * -   *  -    *  -    תוחר אותנסהכ

743 1,049 2,852 4,485 213,094   ההכנסות לסך כ

הוצאות

66 127 275 107 9,356   לויהני דמ
10 20 106 35 6,129   ותירישות וצאה

2 - - 33 1,203   ונטים, מס
78 147 381 175 16,688  ל ההוצאותסך כ

665 902 2,471 4,310 196,406 ופהקלתל הוצאות עודף הכנסות ע

  "חי שפלא 1  -ת מופח *    
   ח."ער מט שיהפרשל לוכ** 



 רעות קרן השתלמות 
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  יתיםעמת הויוזכיים בהשינול ע דוח

 

 
 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל  
  2025  2024  2023 
  ש"חלפי א  
       

 2,031,106   2,140,545   2,318,307   נההשל  שרינואב 1 ליום יתיםת עמויוזכ
       

 223,126   225,091   227,787   לים  מדמי גמוליםבותק
       

 194,903   202,241   176,975  יםיתלעממים תשלו
       

        ופהלקירה העברות צב
 3,005   8,426   5,608   ל גמות פוקת מועברה
 9,425   40,057   43,296   ים לולסן מיות בעברה
       

        ופה מהקירההעברות צב
 206   34   85   ות חדשיהנספות נלקרות עברה
 126,337   89,325   112,700   לגמות פולקות עברה
 9,425   40,057   43,296   ליםולסן מיות בעברה
       

 )123,538(  )80,933(   )107,177(  טוירה, נהעברות צב
       
       
 ח ועבר מדוה מפוקלתות וצא הלעות נסהכודף ע

 204,754   235,845   318,625   ותוצאוה ותנסהכ

       

 2,140,545   2,318,307   2,580,567   השנל ה שצמברבד 31 ליום יתים העמויותזכ

       
 
 
 
 .םים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייביאור ה



 רעות קרן השתלמות 
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 םיתיעמ התויוכבז םייונשיהל ע חוד

 

 
 ם.הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי

  

 

 2025בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל  

 

 

למסלו 
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
  *ח ואג"

ל מסלו
כספי 

   ( לישק)

ל מסלו
 אי אשר

ח עם ואג"
 )עד ניות מ

25%  
   ( במניות

ל מסלו
קב מדד עו

   S&P500
  ש"חלפי א  
             

 תים מיזכויות ע
 ל  שארבינו 1ליום 

 24,459  • 13,363  26,105  43,980  33,338  2,177,062   נההש
             

מיים מדלבותק  
 ליםגמו

 
215,388  3,772  2,514  1,693  590  3,830 

             
 מים תשלו

  יתיםלעמ
 

165,985  1,648    4,682   2,999   342   1,319 
             

 ירה העברות צב
 ופהלק

 
           

 ות פוקת מועברה
  לגמ

 
4,019  832   531  2   114   110 

 ן יות בעברה
  יםלולמס

 
7,335  19,498  1,583  1,501  1,369  12,010 

             
 ירה העברות צב

 ופהמהק
 

           
 ות נלקרות עברה
  ותה חדשינספ

¤  
 85   -   -   -   -   - 

 ות פולקות עברה
  לגמ

 
103,952  1,195  3,170  1,783  1,429   1,171 

 ן יות בעברה
  יםלולמס

 
25,898  3,548  2,184  3,254  234  8,178 

             
ת צבירה, רוהעב

 טונ
 

)118,581(  15,587   )3,240(   )3,534(   )180(  2,771 
             
 ל עות נסהכודף ע
 ה פולתקות וצאה
 ח ועבר מדומ

 584  1,322  905  1,684  10,080  304,050   ותוצאוה ותנסהכ
             

 תים מיזכויות ע
 בדצמבר  31ליום 

  נההשל ש

 

2,411,934  61,129  40,256  22,170  14,753  30,325 
              



 רעות קרן השתלמות 
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 דוח על השינויים בזכויות העמיתים

 
 

 
 ם.הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי

 2024בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל    

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
   *חואג"

ל מסלו
כספי 

  * ( לישק)

ל מסלו
 אי אשר

ח עם ואג"
 )עד ניות מ

25%  
   * (במניות

ל מסלו
קב מדד עו

 S&P500 * 
  ש"חלפי א  
             

 תים מיזכויות ע
ל שארבינו 1ליום 

  נההש
  

  2,019,507   25,923   55,880   26,177   13,058 •   - 
             

מיים מדלבותק  
 ליםגמו

 
 215,557   2,862   2,845   1,951   573   1,303 

             
מיםתשלו  

  יתיםלעמ
 

 192,383   1,297   6,353   1,900   161   147 
             

 ירה העברות צב
 ופהלק

 
           

 ות פוקת מועברה
  לגמ

 
 7,701   137   132   -   142   314 

 ן יות בעברה
  יםלולמס

 
 5,648   6,117   1,012   3,188   1,365   22,727   

             
 ירה העברות צב

 ופהמהק
 

           
 ות נלקרות עברה
  ותה חדשינספ

¤  
 34   -   -   -   -   - 

 ות פולקות עברה
  לגמ

 
 81,955   2,018   2,632   1,078   1,112   530 

 ן יות בעברה
  יםלולמס

 
 24,388   4,231   6,683   3,210   1,331   214 

             
ת צבירה, רוהעב

 טונ
 

 )93,028(   5   )8,171(   )1,100(
 

    )936(  22,297 
            
 ות נסהכודף ע

 ל עים( פסד)ה
 ה פולתקות וצאה
 ח ועבר מדומ

 1,006   829   977   )221(   5,845   227,409    ותוצאוה ותנסהכ
             

 תים מיזכויות ע
 בדצמבר  31ליום 

  נההשל ש

 

 2,177,062   33,338   43,980   26,105   13,363   24,459 
              
 

  .ג'.1יאור ב    ראה * 



 רעות קרן השתלמות 
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 דוח על השינויים בזכויות העמיתים

 
 

 
 
 

 ם.הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיי

 2023בדצמבר   31ימה ביום תיה שהסשנל    

 

 

   לילל כמסלו
ל מסלו

  ניות מ

ל מסלו
 ח אג"

 א לל
  מניות

ל מסלו
  לי שק

ל מסלו 
 ח עד אג"

10%  
 במניות

  ש"חלפי א  
           

 ל  שרינואב 1 ליום יתיםת עמויוזכ
 13,829   29,129   58,502   19,796   1,909,850    נההש

           
 577   2,220   3,096   2,398   214,835    לים מדמי גמוליםבותק

           
 1,605   4,619   6,197   1,306   181,176   יםיתלעממים תשלו

           
            ופהלקירה העברות צב

 -   1   2   *  -    3,002    לגמות פוקת מועברה
 532   2,272   1,311   3,354   1,956    ליםולסן מיות בעברה
           

            ופה מהקירההעברות צב
 -   -   -   -   206   ¤  ות חדשיהנספות נלקרות עברה
 739   2,458   2,634   1,391   119,115    לגמות פולקות עברה
 201   1,270   671   1,238   6,045    ליםולסן מיות בעברה
           

)408(   )1,455(   )1,992(   725   )120,408(  טוירה, נהעברות צב
 

 
          
 ה פוקלתות וצא הלעות נסהכודף ע
 665   902   2,471   4,310   196,406   תווצאוה ותנסהכח ועבר מדומ
           

 ל  שמברבדצ 31 ליום יתיםת עמויוזכ
  נההש

 
 2,019,507   25,923   55,880   26,177   13,058 

            
           



 רעות קרן השתלמות 
 םיפיסכה ותחודל םירואב
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  לילכ - 1 וריאב
 

  הגדרות א.
 

  אלה:ים יפסכ ותוחבד
 

   "מ.על בגמ ותפול קויהנלה חבר ותער-  חברהה

ת.ולמהשת ןקר - ותערת ינוכת- ופההק/רןהק   

  , ןוהחשב יוארלשכת ל ש עתד ייוליגב  ותםעכמשמ- קשורים צדדים
  יםותירשל עח ויקפהות נובתק  הנסהכמס ות נבתק

  פיםוג לעים להחה עהשק יללכל( גמות פו)קים ינסניפ
 . 2102- "בעהתשים( , יוסדמ

 

  ם(,ייתנשים יפכסת ווח)דרך עות ירינות נבתקגדרתם כה-   ענייןליבע
 .0102  - ע"התש

 

 ל(גמות פו)קים ינסניפם יותירשל עח ויקפהוק ח- לת הגמפווק קוח
 . 2005  –ה "התשס

 

  יתהמרכזה לשכהמת פרסשמ יפכן לצרכים ירמחה  מדד- מדד
  יקה.יסטלסטט

 

  ל(,גמות פוקל ויהנלוור אישלים לל)כ   סהנהכמס    ותנתק-   הכנסהמס תקנות
 . 4691 - "דהתשכ

 

. ן וסכיחוח ויטן, בוה הוקש ותרש- וןק ההשו רשות   

   ן.ויסכוחח ויטב ,ןוה הוק שלע הנוהממ- נההממו

 
 

 . לגמהות פוק קובחה גדרתכה " ותלמהשת הןקר  - ותער"את  לתנהמ רהחבה ב.



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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   )המשך( כללי – 1ביאור 
 
 : ןלקמה כדעהשקי לולן מסהקרגרת  במסמיםייקן וה הוקש  ותרשל מהתקבשל מהגפת וור קאישלהתאם ב ג.

   ותער"  8002  ילוי  שודמח  נקרא  ןהקר  של  ייםקה  לולהמס  -  (392  סהנהכ  מס  ורישא  פרמס)  יללכ  ותער −
   חרא  עההשק  לולבמס  ירתםחב  על  ועיודה  אלש  יםיתעמל  לחדמ  ירתברכ  משמש  לולהמס ". יתללכ

   .ותנקבת עוהקב
   ותרהמ  נכס  לבכ  ותעהשקה  תעדוו  של  תהעד  לויקש   יפ  על  ועושקי  לולסהמ  ינכס  ןקרה  ןונתק  י"עפ
  ,ותינונצרק  ח"אג , לישרא  לתממש   לש  ח"אגב  ותלרבו  יוקחה  הסדרה  פי   לע , ל" וחוב  ץרבא , עההשקל
   ותחרא  ותעהשקוב  ןיעמקרק , ותואולה , רהמלה  ח" אג , ותינמ  של  ותנגזרב , ותינבמ , קיםנבב  ותנויקדפ

  . יקוחה הסדרה  פי  על תוותרהמ

   התאםב  8002  ילוי  ודשבח   לועפל   להח   לולמסה  -  ( 1316  סהנהכ   מס  וראיש   פרמס)  1 "חאגוי אשרא  ותער −
  . 02.06.08 יוםמ נהוהממ  וראישל
 
 ות ירסחח "אג  ת,ונויקדפ  :ל"ובחוץ באר  איםהבים נכסלים פוחשו יהיל ולסהמ  ינכס  ןהקר  ןונתק  י"פע

   ות,לממשו אם יידאגתו יקפנשה  יים,חרמס ע"ינו , ההמריב רכות ללוהכ "חאגת ולרב ות ירסחן ניושא
 ן יהנכסירב שר מל את סונוקרה עהשקות נקר  ים,יפרטלוים ידאגלתו עמדוהש ותירסחן ניות שאאוולה
  . לולמסה ינכסמ 0%21  על  להעי לאו %57-ת מפחילא ש פהיחש ורעיבשוב,  חייקפים באעושקמ

 ים וזחות לרב)  םינגזרבה עהשקת ועבאמצן הון ימישרבה עהשקות עבאמצושג תור מכאים נכסל  פהיחש
  . ובחבות מחמתה  עההשק  ותנבקרו  תוננאמ   ותנבקר ל, ס  ותנקרב, ות(יפצואי כתבוות יופצאים, יידעת
  ותינילמדהתאם שבי נאבתה יתהוב בחות חמתמה עהשקות נבקרה עקהש  4202 י לויב  1 ום ימל הח

  ןיהד ותוראלה וףפבכע ושקת סיםנכהתרת י .75% מ  חתפיא לוב לח פהיהחש ורעישן, להש עההשקה
  יהועש זה לולמסבה עהשק ול.להמס ינכסמ  %021 ל ע להעי לא לולבמסל לוהכ פהיהחש ורעיששי נאובת
 .עטבי מנויכלסה פוחשת וילה
   וףפובכ  ותעשקהה  עדתו  של  העתד  לויקש  פי  על  יהתה  ותינמ  ינםוא  ח"אג  ינכס  ינםשא  יםנכסל  פהיחש
 . ןיד ללכ

   וראישל  התאםב  8002  ילוי  חודשב  לועפל  לחה  לולסהמ  -  (7131   סהנהכ  מס  ורישא  פרמס)   ותינמ  ותער −
  . 02.06.08 וםימ הנוהממ

  -מ  חתפילא ש ה פיחש ור עיבש ל, "וחובץ באר ת וינלמים פוחש וייהל ולהמס י  נכסן  הקר ןונ  לתקהתאםב
   ןימישרב  עהשקה  ותעבאמצ  ושגת  ורכאמ  םינכסל  פהיחש . לולהמס  יכסנמ  %021  על  להעי  לאו  75%

   ותנבקר  ,סל  ותנקרב , ות(יופצאי וכתבות יצפואים, יידעתים וזחות לרב)  יםנגזרב  עההשקות עובאמצ
  . עההשק  ותנבקרו תוננאמ

  %021 ל עה לעי לאל ולבמסל לוהכה פיהחשר ועישש ינאתוב  ןי  הדותורא  להוףפבכ  עושקת  סיםנכה  יתרת
  מטבע.י נויכלסה פות חשויהלה יו עשהל זולסה במעהשקל. ולהמסי נכסמ

 .תועהשקה עדתו  של העתד לוקילש  וףפובכ , ןיהד ותוראלה  וףפבכ עושקת סיםנכה יתרת

   התאםב  2009   וארני  ודשבח  לועפל  להח  לולהמס  -  (0341  סהנהכ  מס  וראיש  פרמס)  2( ילשק)י פכס  ותער −
  .  09.12.08יוםמ נהוהממ  וראישל

  פיםוחשנם יוא  םיודצמנם יא אשר   איםהב סיםנכלים פוחשו יהיל ולסהמ  ינכס  ןהקר  ןונתק  י"עפ
 ח, "בש ותובנק   ותילתממש  ותולמ , ייםלשק   ותנוקדי פ : חדש(ה להשקע מטבלפרט )  עמטב ינויכלס

   לע  להעי  אול  %57  -מ  חתפי  לאש  ורעיבש  ת(,וירסחן ניושאות ירסח)  ותילשק ח "גוא  ותילשקות אוולה
 . לולהמס ינכסמ  120%

  ותיופצאים, יידעתים וזחת ולרב)  יםנגזרב , ןימישרב   עההשק   ותעבאמצ  גתוש  ורכאמ  יםנכסל  פהיחש
   .ותננאמ ותנבקרו  לס ותנקרב, ות(יופצי אוכתב
  %021 ל עה לעי לאל ולבמסל לוהכה פיהחשר ועישש ינאתוב  ןי  הדותורא  להוףפבכ  עושקת  סיםנכה  יתרת

   ל.ולהמסי נכסמ
  

 
 תיונמ ללא חג" את רעוקודםמו הש ףחל חג"שראי וא אתלרעו סלולמשם ה ןדכ עוןהווק הש תרשו שור לאיתאםבה01/07/24  יום בחלה1 

  קלי שית רעוקודםמו הש ףחל (קליש) פיס כתלרעו סלולמשם ה ןדכ עוןהווק הש תרשו שור לאיתאםבה  01/07/24יום בחלה2 
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   )המשך( כללי – 1ביאור 
 

   לועפל   ל  החלולס  המ  -(988  1הנסהכ     מסורישא  פרמס)  3( ותינבמ  25  %עד)ת וינמ  עם ח "אגוי אשרא  ותער −
 . 26.04.15 וםימ הנומהמ וראישל  התאםב 5102  ילוי חודשב

 ל: "ובחוץ בארם יהבאים נכסהות עבאמצח "אגוי לאשראים פוחשו ייהל ולהמסי סנכ  ן  הקרןונתק  י"עפ
  ויקפנהיים, שחר מסע"ינה, המר יבת רכוללוכהח "אגת ולרב ותירסח ןניא ושותירסח "חאג ות,נויקדפ
  תונוקרה עהשקות נקרים, יפרטלוים ידאגלתו עמדושה  תוירחסן נישא ות ואולהות, לממשו אים ידאגת
  יההתות ינלמה פיחש. 57  %- מחת פילא שה פיחשור עיבשוב, חי יקפבאים עושקמן יהנכסירב מאשר ל ס

 י נכסמ  %021  לע הלעילא ל ולבמסל לוהכ פהיהחשור עיש ול.להמס ינכסמ  %52 ל עה לעילא ש ורעיבש
 ל.ולהמס

  זיםוחות לרב)ם יגזרנבה עהשקות עבאמצן הו ןיישרבמה עהשקות עבאמצ ושגת ורכאמים נכסלה פיחש 
 ה עהשקות נבקרוה עהשקות נבקרות, ננאמ ותנבקרל, סות נבקרות(, יפצואי וכתבות יופצאים, יידעת

  ינאבתה יתהוב חבות מחמתה עהשקות נקרבה עהשק  4202 י לויב  1 ם וימל החוב. בחת ומחהמת
  . %57 מ חתפילא ב ולחה פיהחש ורעין, שלהה שעהשק הותינילמד התאםשב

  %021 ל עה לעי לאל ולבמסל לוהכה פיהחשר ועישש ינאתובן יהדות וראלהוף פבכע ושקתים סנכהתרת י
  מטבע.י נויכלסה פות חשויהלה יו עשהל זולסה במעהשקל. ולהמסי נכסמ

22.1.24   ום ימ ל חהל ועפל להח לולהמס  - ( 84841  סהנהכס מור אישפר ס)מ    S&P500מדד וקבעות ער −
  .  8.10.23וםיה מנוהממור אישלהתאם ב
ים, יידעתים וזחות לרבים )נגזרוי מדד וקבעי ירת מכשועו באמצבעקיל, ולהמסי סנכן הקרן וני תק"פע
  . S&P500 מדדר אח ל, ולהמסי נכסמ  100%  לעה לעילא ש פהיחשור עישוב ות( יפצואי וכתבת ויופצא

 הבא:ן פובא ע קיוששים נכסמהור עישעט למל ולהמסי נכסל כו ייההמדד  ראחים וקבעהל ולסהמי נכס

 ;ורדי גיים לצרכמשמש הריםנגזב א.

 ותר יו  אחדים, באגזרנן י בגותנוחיטל בבופיו טים אפת כסוברעוהות יכות, משפקד הורךלצ ב.
 ם:יהבאן מ

 ;יםנומבמז 1(

 ;"ממק 2(

 . פקדתם העדוממים ודשח 12 ל עה לועה נישאה פולתקו פקדוהות שנויקדפ 3(

 ;ודשיםח  12 לעה לועו נין אנועירפעד ול שמישרא נתיל מדח ש"אג 4(

 לבד ובים, חודש 12ל ע להועו ני אןנועירפעד ורת שמאושץ מו חנתידל מח ש"אגב 5(
 ;ושרתץ מאו חתניה מדותו בא נרכשגזרנוהח "אגשה

 ת ונלקותר ים שמנכסות )נאמנות בפות משותעהשקת ונה בתקגדרתת שהיפן כסקר 6(
 ;1994 ה "נהתשיים(, מרב היהםורעי ושןק בקריחזלהו

 
 

  ע. מטבינויכלסוף ת חשוילה יועשון יהדת ווראלהוף פה בכייההמדד  חרקב אעהמ

 
  תרעו  קודםה מוש ףחל  (תיונ  מ25%  עד) תיונמ עם חג"וא ישראא  תלרעו סלולמה שם ןדכעו ןהוה קשו תרשו שורלאי תאםבה  01/07/24  יוםב חלה3  

 תיונמ 10% עד חג"א
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  תאיחשבונניות ימד - 2 וריאב
 

 :אותחשבונלי לכ א.
 
   .ןוההוק שות רשת וינחהוי וליהג ותרישלדתאם בהו ערכנ ים יפהכסות וחהד 1.

 ים.ילניומנים ים חדשלוא בשקהו לת אווחי בדפסהכח וויהד 2.

  לן.הל 4 ןטק יףעור בסאמ העטלמ מצטבר, יסי בספל יא הללים ככיפהכסות חוח בדוויהדטת יש 3.

 ת ויוזכל שות נוהחשבגרת במסים ללנכה פוהקמות עברוהים ומלותש  פהולקות עברהוים לותקב 4.
  לע וחהד ואן זהמא גרתבמס יירשםלא ך יכפלה, התאמב ונםעירפם עו איתם יגב עםים יתעמה

  ולם. רם שוט היף זען סי בגוב שנצברחים יתעמ הותיוים בזכיוניהש

 

 : ויותייבתחנכסים וההערכת  ב.
  

 : ןלהל  ורטפכמ  וללנכ 4202-ו  5202  בדצמבר 31  יוםל  ותעהשק

 : זהיף עת בסופוסנות הגדר )א(

  :ביםורכים מירסחלא ערך ות ירינ )ב(

  ות.הגדר-1 ער וחד, שמא הוזרהחות וראבהגדרתם כה

 :יםנומי מזווש )ג(

  ן קצרלזמות נוקדיפיתר,  הןיות, בללוהכ ההו גבןתולינזות שעקת השוחשבנים נומי מזווכש
  הלוששל ע תהלעלא הם בה עשקהה עתבושם יממ עדולמד עה פותקוה נקבב ופקדושה

  וד.עבם בשילוגבנם מיואשר אים חודש

 :יםירסחערך ות ירינ )ד(

   םיריחס ךרע תוריינ
  ץראב

   וח.ויהדד עומלן וחרהאים עסקהום יל סהורבב סםורפער שהשי פל -

   

   םיריח  ס ךר  ע תוריינ
  ל" וחב

  לישראב  ןוחרהא  יםעסקה  יוםב  ,ערךה  ירינל  ענקבש  ערשה  יפל -
יפלו  חרנס   ואה  בו  רוסדמ   וקבש   וא  ל"ובח   סהורבב ח, וויהד יךלתאר

 . חווידה יךתארן בוחרהאים עסקהום יל  גיםיהיצ  ןיפילהח יערש
  

   

    תועקשה  ל תונרק
  תונמאנב   תופתושמ

 ל ישראב  ןוראחה  יםעסקה  וםיב  הערך,  ריינל  עקבנש  ןויפדה  ערש  יפל -
 . חרנסוא  הווסדר בק מובשו ה אורסוח, בבויהדיך לתאר

 

 ם:יירחי סלתערך בות ירינ )ה(

 י ורעיששר כאים, נומהמזי ימתזרן וויהל עסס והמבל ודלמהתאם ב-  תוינרצנוק  בוח תורגא
  יערושים ירמחי וטיטצקת פהמסה חברי ידל עים ענקבן ווילהית יבהר

  ה.נוהממי "עורסם פה במכרז שר זכתים, אשיוסדים מפוגלית יבר
  יווששלכך ות ייקצנדיאן נישכאשר  ות עהשקעדת ות לטהחלהתאם ב
  ליעלת ופולהחמחת אי פלל מתקבהי וומהשית ותעמשמג ורחיר ינה
  יל.עלות פולהח מחתת אועבאמצו יכערלה ןיתנלא ו שא

 

 

   

  תונרק 

    העקשה

ליםמתקבש  ,וכרמ   ינסניפ   וסדמ   לש  או   ןהקר   לש   חיםווילד  התאםב -
 . ותחפל הנלש חתא

  

   

 גתמוצ   וחהד   נתבש  השנרכש  הינמ ות. עקהשעדת ו לטתהחל  התאםב  -   ותינמ

  . ותלע יפל

  

 

 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 
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 (:המשך)  והתחייבויות נכסים הערכת .ב

 (:המשך) להלן כמפורט   נכללו 2024-ו  2025  בדצמבר 31  ליום  השקעות

 )המשך(: ניירות ערך בלתי סחירים (ה)

  .סלוש דנא קלב לדומ יפל -  יהפצוי אכתב
   

   לא ים יידתעים וזח

  ים ירסח

 

 

 ן יבש פרהכגת מוצאשר ה, עסקל כל שן וגההה יוושפ "עים ללנכ-

  יתידתעהות יביחהתהוז יזבקי ידתעהנכס הל שן וומההי ווהש

 ות יויביתחההודף עמעת ובנהת וזכתרת יה. עסקהן יבג

  ותיתרוים זכאיף עבסגת מוצים ידיעתהים נכסהל עות יידעתה

 ות.זכ

 

 

   

 כאשר , יםנומהמז  יימתזר  ןוויה  על  וססהמב  לודלמ  התאםב -  ותאוולה

 יוטיטצ  תפקהמס  רהחב  ייד  על  יםענקב  ןווילה  יתיבהר  יורעיש

 מכרזב  תהזכ  אשר ,   יםיוסדמ  םיפולג  תייבר   יערוש  ריםימח

 . הנוהממי "ע ורסםפש

  

   

 כס.נהיק פנו ממורז אהאי נסניפ הוסדהמט מויטהתאם לצב -   ים ורכבמערך ות ירינ
   

  .חווידה ךיראתל דע לבקתה םרטו זרכוהש דנדיביד -      ל לקבנד ידיבד
   

  םוי רחאל תוריחס בוח תורגא לש הדמצה ישרפהו תיביר -   לקבלית יבר

  .חווידה ךיראתל דע םולשתה םוי רבע םרט  וEX- ה 

  

   

  .חווידה ךיראת ינפל הנורחאל םסרופש דדמה יפל תוללכנ -    למדד  ותודהצמות יתר
   

 ע במטבותבונקהות יתר      

  ער  לשותודו צמץ אוח

  ץו חעמטב

   .חווידה ךיראתל עודיה גיציה רעשה יפל -  

 

  ים נומדא )ו(

תמש להש לההנההנדרשת ים לובמקות אנוחשבי לללכהתאם בים יפהכסות וחהדיכת ערב
  לען כוות יויביחהתוהים כסנהל עים וחוהמדים נונתה לעים עיפהמשות ערכבהוים נומדבא
  ניםמדומאות נושות ילה ותיועשל עופבות וצאההח. ווידהפת ובתק ותוצאהות ונסהכי נונת
  לה.א

 
 : לרדוובי במדד השינושיעור  ג.

 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל  
  2025  2024  2023 
  אחוזים  
 3.34   3.43   2.36    ע(ויד)ן לצרכים ירמח המדד יתילע ורעיש
  לשן יפילהח ערש ידת( יר)/ית ילע  ורעיש
 3.07   0.55  )12.53(     "ברהלר אוד
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 בהייבים ויתרות חוח  - 3 וריאב
 

  בדצמבר 31ליום   
  2025  2024 
  ח לפי ש"א  
     
 1,091  874   ללקבנד ידיבודית יבר
 284  *  670    ורצד קש-לתנהמה רהחבה

     
 1,375  1,544  הובחות תריוים יבי חלהכסך 
     

     .₪י פלא 269 ל לקבל והיני וכם דממת* 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
 *ח ואג"

ל מסלו
כספי 

  ( לישק) 
 

 

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

%52)עד ניות מ
  ( במניות

  
 

ל עוקב מסלו
מדד 

   S&P500
   ש"חלפי א

             
 6  4  -  21  9  834   ללקבנד ידיבודית יבר

 צד -לתנהמ הרהחבה
 ורקש

 

615 

 

- 

 

23  30 

 

2 

 

- 
             
 ים יבי חלהכסך 
  הוב חתויתרו

 
1,449 

 
9 

 
44  30 

 
6 

 
6 

             
 

 

 
 

 2024 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
 *ח ואג"

ל מסלו
כספי 

  * ( לישק) 

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

25%)עד ניות מ
 * ( במניות

  
 

ל עוקב מסלו
מדד 

S&P500 * 
  ש"חלפי א

 
  

             
 4  3  3  20  18  1,043   ללקבנד ידיבודית יבר

 צד -לתנהמ הרהחבה
 ורקש

 

234 

 

- 

 

20  28 

 

2 

 

- 
             
 ים יבי חלהכסך 
  הוב חתויתרו

 
1,277 

 
18 

 
40  31 

 
5 

 
4 

 
 

  . .ג'1 ור יאבה רא*     



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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  חיריםי חוב סנכס - 4 וריאב
 

  בדצמבר 31ליום   
  2025  2024 
  ח לפי ש"א  
     

 523,325  552,815   ותילתוב ממש חותאגר
     

      יות:ננצרווב ק חותאגר
 296,535  377,235   ההמרלות ניתנן נישא

  377,235  296,535 
     

 819,860  930,050   ריםיסחוב  חיסנכל הכסך 
 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום 

 

 

   לילל כמסלו

ל מסלו
 אי אשר
  ח ואג"

ל מסלו
כספי 

   ( לישק)

  איאשרל מסלו
 ניות ח עם מואג"
  ( במניות 25%)עד 

  ש"חלפי א  
         

 6,758  19,916  19,215  506,926   ותילתוב ממש חותאגר
         

          יות:ננצרווב ק חותאגר
 3,185  1,261  12,400  360,389   ההמרלות ניתנן נישא

  360,389  12,400  1,261  3,185 
         

 9,943  21,177  31,615  867,315   ריםיסחוב  חיסנכל הכסך 
         

 
 
 
 
 
 

 
 

 2024 בדצמבר  31ליום 

 

 

   לילל כמסלו

ל מסלו
 אי אשר
  *ח ואג"

ל מסלו
כספי 

  * ( לישק)

  איאשרל מסלו
 ניות ח עם מואג"

 * ( במניות 25%)עד 
  ש"חלפי א  
         

 6,610  23,625  21,844  471,246   ותילתוב ממש חותאגר
         

  יות:ננצרווב ק חותאגר
  ההמרלות ניתנן נישא

        
 280,865  11,939  899  2,832 

  280,865  11,939  899  2,832 
         

 9,442  24,524  33,783  752,111   ריםיסחוב  חיסנכל הכסך 
         

  ..ג'1 ור יאבה רא*     



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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  חיריםסינם שאי חוב נכס - 5 וריאב

 

  בדצמבר 31ליום   
  2025  2023 
  ח לפי ש"א  
     

      יות:ננצרווב ק חותאגר
 6,707  6,851   ההמרלות ניתנן נישא

 63,423  68,646   יםיתעמלות אוולה
 6,642  3,636   ריםאחלות אוולה
     

 76,772  79,133   ריםיסחנם יוב שא חיסנכל הכסך 
     
 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
 אי אשר
  ח ואג"

ל מסלו
כספי 

   ( לישק)

  איאשרל מסלו
 ניות ח עם מואג"
   (במניות 25%)עד 

  ש"חלפי א  
         

          יות:ננצרווב ק חותאגר
 20  -  60  6,771   ההמרלות ניתנן נישא

 322  315  337  67,672   יםיתעמלות אוולה
 -  -  -  3,636   ריםאחלות אוולה
         

 342  315  397  78,079   ריםיסחנם יוב שא חיסנכל הכסך 
         

 
 
 

 
 

 2024 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
 אי אשר
   *חואג"

ל מסלו
כספי 

  * ( לישק)

  איאשרל מסלו
 ניות ח עם מואג"

 * ( במניות 25%)עד 
  ש"חלפי א  
         

          יות:ננצרווב ק חותאגר
 -  -  -  6,707   ההמרלות ניתנן נישא

 381  481  779  61,782   יםיתעמלות אוולה
 -  -  -  6,642   ריםאחלות אוולה
         

 381  481  779  75,131   ריםיסחנם יוב שא חיסנכל הכסך 
 
 

            
  ..ג'1 ור יאבה רא*     

 
  



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים

 

24 

 

  ניותמ - 6 וריאב
 

  בדצמבר 31ליום   
  2025  2024 
  ח לפי ש"א  
     
 382,896  473,261   ותירסח ותינמ
 863  312   תוירחא סל ותינמ
     

 383,759  473,573   תוינל מהכסך 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
  לי לכ

 

ל מסלו
  מניות

  איאשרל מסלו
 )עד ניות ח עם מואג"

  ( ניותבמ 25%
  ש"חלפי א  
       
 1,153  18,643  453,465   ותירסח ותינמ
 -  3  309   תוירחא סל ותינמ
       

 1,153  18,646  453,774   תוינל מהכסך 
       

 
 

 
 

 2024 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
  לי לכ

 

ל מסלו
  מניות

  איאשרל מסלו
 )עד ניות ח עם מואג"

 * ( ניותבמ 25%
  ש"חלפי א  
       
 830  13,034  369,032   ותירסח ותינמ
 -  8  855   תוירחא סל ותינמ
       

 830  13,042  369,887   תוינל מהכסך 
       

 
 

  ..ג'1 ור יאבה רא*     



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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  אחרותשקעות ה - 7 וריאב
 

 :הרכב א.

 

  בדצמבר 31ליום   
  2025  2024 
  ח לפי ש"א  
     

      ת סחירותרואחהשקעות 

 510,649  613,976   לת סונקר
 61,418  47,938   ותננאמות נקר

     
 3,365  2,954   ניםובים ממוצר

 267  1,316   יהפצוי אוכתבת ויופצא
  666,184  575,699 
     

     רותחיינן סשאאחרות השקעות 
 349,264  328,208   ה עהשקות נקר

 10,942  7,780   ריםגזנים ירמכש
 127  -   יהפצוי אכתב

  335,988  360,333 
     

 936,032  1,002,172   ותחרת אועהשקל הכסך 
     

 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
  ח ואג"

ל מסלו
כספי 

   ( לישק)

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

25%)עד ניות מ
( במניות

  
 

ל עוקב מסלו
מדד 

   S&P500
  ש"חלפי א  
             

              ת סחירותרואחהשקעות 
 30,217  2,380  -  1,112  37,166  543,101   לת סונקר
 -  -  -  484  56  47,398   ותננאמות נקר

 -  64  -  280  -  2,610   ניםובים ממוצר
 -  6  -  -  -  1,310   יהפצוי אוכתבת ויופצא
  594,419  37,222  1,876  -  2,450  30,217 
             

 ינן שאאחרות השקעות 
 סחירות

 
 

 
 

 
   

 
 

 
 

 -  94  421  5,004  140  322,549   ה עהשקות נקר
 -  3  -  155  287  7,335   ריםגזנים ירמכש

 -  -  -  -  -  -   יהפצוי אוכתבת ויופצא
  329,884  427  5,159  421  97  - 
             

 30,217  2,547  421  7,035  37,649  924,303   ותחרת אועהשקל הכסך 
             

 
 

  



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים

 

26 

 

 
 )המשך( השקעות אחרות - 7ביאור 

 

 )המשך(: הרכב .א
 
 

 
 

 2024 בדצמבר  31ליום 

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
  *ח ואג"

ל מסלו
כספי 

   * (לישק)

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

25%)עד ניות מ
  *( במניות

  
 

ל עוקב מסלו
מדד 

 S&P500 * 
  ש"חלפי א  
             

              ת סחירותרואחהשקעות 
 23,922  1,856  -  415  15,856  468,600   לת סונקר
 -  -  -  1,033  48  60,337   ותננאמות נקר

 -  72  -  317  -  2,976   ניםובים ממוצר
 -  1  -  -  -  266   יהפצוי אוכתבת ויופצא
  532,179  15,904  1,765  -  1,929  23,922 
             

ינןשאאחרות השקעות   
 סחירות

 
 

 
 

 
   

 
 

 
 

 -  105  474  6,177  159  342,349   ה עהשקות נקר
 -  -  -  50  227  10,665   ריםגזנים ירמכש

 -  -  -  -  1  126   יהפצוי אוכתבת ויופצא
  353,140  387  6,227  474  105  - 
             

 23,922  2,034  474  7,992  16,291  885,319   ותחרת אועהשקל הכסך 
             

 ..ג'1 ור יאבה רא*     
 

 : ריםגזנים ירמכש ב.
  ונעששות ינסניפהות קאעסהל שתא לדי נחובמוצג מהיס, הבסכס נלו נטה, פיהחשום סכן ללה

 י:פהכסח והדיך לתאר

  בדצמבר  31ליום   
  2025  2024 
  ח לפי ש"א  
     

  ע זרמטב
 

)364,465(    )467,979( 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום 

 

 

  לי לל כמסלו

 
ל מסלו

  מניות
  איאשרל מסלו

 ח ואג"

 
  איאשרל מסלו

   מניותאג"ח עםו
  ש"חלפי א  
         

 )128(   )4,673(   )9,278(   )350,386(   ע זרמטב
   

 
 

 2024 בדצמבר  31ליום 

 

 

  לי לל כמסלו

 
למסלו 
  מניות

 א ללח ל אג"מסלו
 מניות

  
  איאשרל מסלו

   מניותאג"ח עםו
    ש"חלפי א  
         

 -  )3,583(   )8,871(   )455,525(   ע זרמטב

 



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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 תכות זרויתאים וזכ - 8 וריאב
 
 

  בדצמבר 31ליום   
  2025  2024 
  ח לפי ש"א  
     

 9  17   ורצד קש - לת הנה מחבר
 95  159   ותוסדמ
 7,799  3,020   ריםנגזן י בגותיויביתחה

 -  298  לם לשמיםוסכ
 7,903  3,494   ותות זכתריוים ל זכאהכסך 

     
     

 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ליום 

 

 

   לילל כמסלו
ל מסלו

  ניות מ

ל מסלו
 אי אשר
  ח ואג"

ל מסלו
 אי אשר

ח עם ואג"
 )עד ניות מ

25%  
   ( במניות

 קב מדד עול מסלו
   S&P500

  ש"חלפי א  
           

 9  -  -  8  -   ורצד קש - לת הנה מחבר
 -  -  -  24  135   ותוסדמ
 -  10  -  53  2,957   ריםנגזן י בגותיויביתחה

 -  -  -  298  -  לם לשמיםוסכ
           

 9  10  -  383  3,092   ותות זכתריוים ל זכאהכסך 
           

 
           
 

 
 

 2024 בדצמבר  31ליום 

 

 

   לילל כמסלו
ל מסלו

  ניות מ

ל מסלו
 אי אשר
  *ח ואג"

ל מסלו
 אי אשר

ח עם ואג"
 )עד ניות מ

25%  
  * ( במניות

 קב מדד עול מסלו
 S&P500 * 

  ש"חלפי א  
           

 8  -  -  1  -   ורצד קש - לת הנה מחבר
 ** -  ** -  ** -  10  85   ותוסדמ
 -  9  12  103  7,675   ריםנגזן י בגותיויביתחה
           

 8  9  12  114  7,760   ותות זכתריוים ל זכאהכסך 
           

 .'.ג1ור יאבה רא *  
           . "חשי פלא 1 - ת מופח** 
 
 
 
 
 



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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  לי ניהודמ - 9 וריאב
 

 : העהשקי לול מסיפלל והינ הימוט דירפ א.
 

 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל  
  2025  2024  2023 
  ש"חלפי א  

       
 9,931  10,239  11,141   לויהני ת דמווצאה
 9,931  10,239  11,141   לויהני מות דוצא הל הכסך 

       
  ית. פצרה מו ברמוצגהים נונתה ן לכוה עהשקהל ולי במסולתו ניא פהול בקויהנ היור דמעיש* 
 

 

 : תיםיעממ לויהני ור דמעיש ב.
 

 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל  
  2025  2024  2023 
    %

        ם:יסנכמסך ל ויהני דמ

  יפ לעות לגב יתרשא רהחבשהל ויהנ ידמ ורעיש
 2.00  2.00  2.00   ןיהד ותוראה
 0.48  0.47  0.46   לעופה בחבר התהבע שגוצהממל ויהני ור דמעיש
       

  ית. פצרה מו ברמוצגהים נונתה ן לכוה עהשקהל ולי במסולתו ניא פהול בקויהנ היור דמעיש* 
 

 

 
 
 

  



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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  שירותת יוצאוה – 10 וריאב
 

 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל  
  2025  2024  2023 
   ש"חלפי א  

 405  336  705   ערךות ירינ לה שירומכה ינת קולעמ
 88  7  3   ערךת וריינל ה שירי שמת דמולעמ

 -  -  -   ות ירחא סלות עהשק ןיגות בוצאה
  ני:וחיצל והינות לעמ

 העהשק ותנה בקרעהשקן יבג
      
 4,783  4,832  4,812 

 985  1,102  993   ל ישראל ץוחים מנכסה בעהשקן יבג
 ות על באמצישראים בנכסה בעהשקן יבג

 10  * -  11   ונטל, ת סונקר
 -  -  -   ות חרת אולעמ

       
 6,300  6,277  6,495  ותירישות וצא הלהכסך 

       
 . ח"ש  יפלא 1 -מ  ותפח* 

 

 
 

 2025 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
איאשר
ח ואג"

  
  

ל מסלו
כספי 

   ( לישק)

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

25%)עד ניות מ
  ( במניות

  
 

ל מסלו
קב מדד עו

  S&P500 
  ש"חלפי א  

 6  5  12  8  28  646   ערךות ירינ לה שירומכה ינת קולעמ
 -  -  ** -  ** -  1  2   ערךת וריינל ה שירי שמת דמולעמ

 -  -  -  -  -  -   ותירחא סלות עהשק ןיגות בוצאה
              ני:וחיצל והינות לעמ

 -  2  9  75  3  4,694  העהשק ותנה בקרעהשקן יבג
 10  2  -  2  27  952   ל ישראל ץוחים מנכסה בעהשקן יבג

ל ישראים בנכסה בעהשקן יבג
  ונטל ,ת סונת קרועבאמצ

 

10  1  -  -  - **  - 
 -  -  -  -  -  -   ות חרת אולעמ

 16  9  21  85  60  6,304   ותיריש  ותוצא הלהכסך 
             

 
 . "חשי פלא 1 - ת מופח** 

 

 
 

 2025 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
  ח ואג"

ל מסלו
כספי 

    (לישק)

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

25%)עד ניות מ
  ( במניות

  
 

ל מסלו
קב מדד עו

  S&P500 
 מוצעת ים מתרת נכסך יור מתושיע  

 0.02  0.04  0.05  0.02  0.06  0.03   ערךות ירינ לה שירומכה ינת קולעמ
 - - - - ** -  ** - - -  -   ערךת וריינל ה שירי שמת דמולעמ

 - - - - -  - - -  -   ותירחא סלות עהשק ןיגות בוצאה
              ני:וחיצל והינות לעמ

 - - 0.01 - 0.04  0.18 - 0.01  0.20  העהשק ותנה בקרעהשקן יבג
 0.04 - 0.01 - -  - - 0.06  0.04  לישראל ץוחים מנכסה בעהשקן יבג
ל ישראים בנכסה בעהשקן יבג

  ונטל, ת סונת קרועבאמצ
 

-  - - -  - - - - - 
 - - - - -  - - -  -   ותחרת אולעמ

 0.06  0.06  0.09  0.20  0.13  0.27   להכסך 
             

 . 0.01% -מות פח ** 



 רעות קרן השתלמות 
 באורים לדוחות הכספיים
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 )המשך(  הוצאות ישירות – 10ביאור 
 
 

 
 

 2024 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
  *ח ואג"

ל מסלו
כספי 

   * (לישק)

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

25%)עד ניות מ
 * ( במניות

  
 

ל מסלו
קב מדד עו

S&P500*   
 ₪ לפי א  

 7  3  5   6  5  310   ערךות ירינ לה שירומכה ינת קולעמ
 -  ** -  1  ** -  1  5   ערךת וריינל ה שירי שמת דמולעמ

 -  -  -  -  -  -   ותירחא סלות עהשק ןיגות בוצאה
              ני:וחיצל והינות לעמ

 -  2  11  88  4  4,727  העהשק ותנה בקרעהשקן יבג
 4  2  -  ** -  22  1,074   ל ישראל ץוחים מנכסה בעהשקן יבג
ל ישראים בנכסה בעהשקן יבג

  ונטל ,ת סונת קרועבאמצ
 

- **  -  -  -   -  - 
 -  -  -  -  -  -   ות חרת אולעמ

 11  7  17  94  32  6,116   ותיריש  ותוצא הלהכסך 
             

 .'.ג1ור יאבה רא *  
 . "חשי פלא 1 - ת מופח** 

 

 
 

 2024 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
 אי אשר
   *חואג"

ל מסלו
כספי 

   * (לישק)

  איאשרל מסלו
ח עם ואג"

25%)עד ניות מ
 *  (במניות

  
 

ל מסלו
קב מדד עו

S&P500 *  
 מוצעת ים מתרת נכסך יור מתושיע  

 0.04  0.02  0.02  0.01  0.02  0.01   ערךות ירינ לה שירומכה ינת קולעמ
 -  ** -  ** -  ** -  ** -  ** -   ערךת וריינל ה שירי שמת דמולעמ

 -  -  -  -   -  -   ותירחא סלות עהשק ןיגות בוצאה
              ני:וחיצל והינות לעמ

 -  0.02  0.04  0.18  0.01  0.23  העהשק ותנה בקרעהשקן יבג
  לישראל ץוחים מנכסה בעהשקן יבג
ל ישראים בנכסה בעהשקן יבג

 0.05  0.08  - **  -  0.01  0.02 

  ונטל, ת סונת קרועבאמצ
 

-  -  -  -  -  - 
 -  -  -  -  -   -   ותחרת אולעמ

 0.06  0.05  0.06  0.19  0.11  0.29   להכסך 
 .'.ג1ור יאבה רא*   
. 0.01% -מות פח ** 
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 )המשך(  הוצאות ישירות – 10ביאור 

 
 

 
 

 2023 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 
ל מסלו

   לילכ
ל מסלו

  מניות

ל מסלו
  לאלח אג"

 מניות
ל מסלו

   לישק

 ח ל אג"מסלו 
  10%עד 

 במניות
 ₪ לפי א  

 5  8   9  7  376   ערךות ירינ לה שירומכה ינת קולעמ
 * -  1  1  3  83   ערךת וריינל ה שירי שמת דמולעמ

 -  -  -  -  -   ותירחא סלות עהשק ןיגות בוצאה
            ני:וחיצל והינות לעמ

 3  11  92  3  4,703  העהשק ותנה בקרעהשקן יבג
 2  -  4  22  957   ל ישראל ץוחים מנכסה בעהשקן יבג
ל ישראים בנכסה בעהשקן יבג

  ונטל ,ת סונת קרועבאמצ
 

10 
 

- * 
 

-  -  
 

- * 
 -  -  -  -  -   ות חרת אולעמ

 10  20  106  35  6,129   ותיריש  ותוצא הלהכסך 
           
           . "חשי פלא 1 - ת מופח* 

   
 
 

 
 

 2023 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 

ל מסלו
   לילכ

ל מסלו
  מניות

ל מסלו
  לאלח אג"

  מניות
ל מסלו

  לישק

 ח ל אג"מסלו 
  10%עד 

 במניות
 מוצעת ים מתרת נכסך יור מתושיע  

 0.03  0.03  0.01  0.03  0.02   ערךות ירינ לה שירומכה ינת קולעמ
 * -  * -  * -  0.01  * -   ערךת וריינל ה שירי שמת דמולעמ

 -  -  -   -  -   ותירחא סלות עהשק ןיגות בוצאה
            ני:וחיצל והינות לעמ

 0.02  0.04  0.16  0.02  0.24  העהשק ותנה בקרעהשקן יבג
 0.02  * -  0.01  0.10  0.05   לישראל ץוחים מנכסה בעהשקן יבג
ל ישראים בנכסה בעהשקן יבג

  ונטל, ת סונת קרועבאמצ
 

- * 
 

- * 
 

-  - 
 

- * 
 -  -  -  -   -   ותחרת אולעמ

 0.07  0.07  0.18  0.16  0.31   להכסך 
           
   . 0.01% - מותפח*  
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  שקעההלי ות מסלותשוא -  11ביאור 
 

 
 

 
       

 
 

 
  

   טוובר תלייננומ  יתנתש אהתשו  
 

 תעצומ  מ האושת
   וטור  ב תילנימונ

  םינ  ש5- ל 

  

 

 

2025  2024  2023  2022  2021  
  אחוזיםב  
             

 7.67  12.77  (10.11)  11.13  11.97  14.70   יללכ לולמס
 14.89  25.40  (15.76)  22.20  22.91  26.16    ותינמ לולמס
 2.73  2.83  1.00  4.90  0.34  4.65  * ח "אגו יאשרא לולמס
 1.54  1.62  (6.12)  4.05  4.26  4.29    *(ילשק) יפכס לולמס
  ח "אגו יאשרא לולמס

 

 10.42  7.20  5.43  (5.16)  5.24  4.49
  25%  עד) ותינמ עם
 *( תוינבמ

 

וקב מדדעל ולמס  
S&P500*  

 2.51  18.60  -  -  -  - 

 

 .'.ג1ור יאבה רא*   

 יםורקשצדדים ו יןי ענליבעעם קאות ועסיתרות  -  12 וריאב
 
 

  ריםו קשדיםצדון יינעי לעבעם ות יתר א.
 

  בדצמבר 31ליום   
  2025  2024 
   חש" לפיא  
     
 275  653   ונטלת, נהה מחברה
 361  327   יםיתעמלות אוולה

     
 636  980   ריםושים קעם צדדות תריל הכסך 

     
 752  1,015   לע דהעמר ושל צד קש הנ במשך השותריה בוההגבוב  חינכסתרת י* 

 
 

  ריםוים קשצדדון יינעי לעבעם ות עסקא ב.
 

 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל  
  2025  2024  2023 
 ₪ לפי א  
       
 9,931  10,239  11,141   לתנהמ הרהחבלל ויהני ת דמווצאה
 52  64  133   ות ירישות וצאה

       
9,983  10,303  11,274   ריםוקשים עם צדדות קאעסל הכסך 
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   מסים – 13 וריאב
 

 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל  
  2025  2024  2023 
  ש"חלפי א  
       

 1,238  1,200  633   ונטל, "ובחר וה במקוכנ שנדידיבמד
       
 1,238  1,200  633   ונטים, ל מסהכסך 

 
 

 
 

 2025 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 
למסלו 

   לילכ
ל מסלו

 מניות

  איאשרל מסלו
 ניות ח עם מואג"
    ( במניות 25%)עד 

ל עוקב מסלו
  S&P500  מדד

  ש"חלפי א  
 25  2  32  574   ונטל, "ובחר וה במקוכנ שנדידיבמד

         
 25  2  32  574   ונטים, ל מסהכסך 

         
 

 
 

 
 

 2024 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 
ל מסלו

   לילכ
ל מסלו

  מניות

  איאשרל מסלו
 ניות ח עם מואג"

  * ( במניות 25%)עד 
ל עוקב מסלו

 *   S&P500מדד
  ש"חלפי א  

 7  2  33  1,158   ונטל, "ובחר וה במקוכנ שנדידיבמד
         

 7  2  33  1,158   ונטים, ל מסהכסך 
         

 .'.ג1ור יאבה רא*   
 

 
 

 2023 בדצמבר  31ימה ביום תיה שהסשנל

 

 
ל מסלו

   לילכ
ל מסלו

  מניות

ל מסלו
  לאלח אג"

  מניות
ל מסלו

  לישק

 ח ל אג"מסלו 
  10%עד 

 במניות
  ש"חלפי א  

 2  -  -  33  1,203   ונטל, "ובחר וה במקוכנ שנדידיבמד
           

 2  -  -  33  1,203   ונטים, ל מסהכסך 
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  ויותתקשרות והלוית תויוייבתחה -  14 וריאב

   ותיולת  ותעיתב א.
   נגדכ "(  הבקשה": ןללה)    יבאב  לבת  יוזמחה  פטהמש   יתלב  יתוגיצי  העיתב  וראישל   בקשה  גשהוה    12.5.20יוםב
   ןבהו , לגמ  תופווק  ותמלהשת  ותנקר  של  ותלנהמ  ותחבר  14   נגדכ  יםמבקש  34  ידי  על  גשהוה  ההבקש . רהחבה
    . ותער  ותלמהשתה ןבקר  יתעמ וניה, בבקשה קשיםמבמה חדא(. 8 בהימש) רהחבה

   ותינוכלת  ועוצשב  ותפטוש  ותהפרש   לש  מס  יצרכל   יושג  וגויס  ועיצב  ותיבשהמ   יכ , יםנעוט  קשיםהמב
   גרם  יוהשג  וגויהס  כי  םינעוט  קשיםהמב . יצגיל  שיםמבק  הם  תהוא  וצההקב  לשו  יםהמבקש  של  תולמהשתה
  ,יתרה  ןיב , הבבקש  יםניימצ   קשיםהמב . נזק   להם  רםשג   דבר , נתםעלט   כך  עהתבצל   יךצר   יהה  אלש  מס   יויכנל

 . עונלמ ןייעד ןתינ ותימרב את יוכ התגבש טרם םינעוט הם  לו  נזקמה  לקח כי
  (רהחבה  זה  ללובכ)  קשהלב  ותיבמשה  ותחולק  כלל  איה  גייצל  יםמבקש  הם  תהוא  וצההקב , קשיםמבה  נתעלט

  את  וגוויס  ותיב  המשאשר  וותלמהשת  ן  בקר ותינוכת  םורעבב  ותלנהמ  או/  ו ולהי  נתויב  המשאשר , הוובה  ועברב
   מס   ןניבג  הוכנ  אם  בין)   יושג   ינםינעב  ישוםהרש  או/ו   ןילד  דויגנב  מסב  ותיביכח   עבורםב  ועברושה   ותהפרשה
   יםלעמ     והם ותנל  ורשקהו  חק בהוח  פרתה ,   השארבין ,  ותיב  למשיםחסיימ  קשיםמבה (. כהו  נטרם   אם  ןי  וב לעופב
 . בקשהב ניםעוט הם  לו  נזקה גרם תויבנסל  חסיב ותפוסנ  ותנעט
   ותרש  נגדכ ' ג  צד  עתודה  הגשת  וראישל  בקשה  ישהגה  ליובמקב  לבקשה  בהותש   רהחבה  הגישה    25.4.21יוםב

   גהווישס  מיםוהסכ  את   יםלמבקש  יבלהש  יבותח  ווז   רהחבה  נגדכ  וראישה  בקשת  אושרתו  לככ , ןשכ  סיםיהמ
   יכ דהובעה  לבש  סיםיהמ  ותרש מצד  ותפתהשת או/ו  יופילש  יתזכא  יאהש יהר(, םיהמבקש  טתילש)  ודףע כמס

  עקבייו  לשככ   כך , סיםימה  ותלרש  יםיתעממה  המס   יומלתש  עברתוה   יתילגב " דלבב  ורניצ"כ   ימשהש  רהחבה
   תובתש  הוגש  ה  4.8.21םויב . סיםי  המותרש  יידב  ייםומצ  אלה  יםפשכס  יהר , יתרב   מסיפכס  ולמיש  יםיתעמשה
  , רהחב  הנתע  ט  אתסיםימ  התורש  ימצה  אתהובתש  רתסגבמ . ילישש  צד  עתוד  הוחל  למשות  לבקשיםיס  המותרש

   ונגבו  לככ  יוכ  סיםיהמ   ותלרש  תיםיעממה  סהמ  יומלתש  תעברוה  יתילגב " לבדב   ורניצ"כ  ימשהש  רהחבה  יפל
   ותיביר  תימיק  כי , סיםימה  ותרש  הנעט   כך  יסבס  על  .סיםיהמ  תורש  יידב  ייםומצ  להשא  יהר , יתרב  מס  יפכס
   יכ , סיםיהמ  תורש  נהעט  ודע . ורישהא  לבקשת  בהיכמש  הותא  לצרף  יש  יכךפלו  יםיתמעה  ןיוב  נהיב  רהייש

   יוםב . היושג , ותלמהשתה  ותנלקר  ותהפרשה  את  וגולס  יש  בה   לדרך  חסיב  עיםובהת- קשיםהמב  של  ותםנפרש
   ביחשלה  ותיועש  אשר , תוחדש  ותנעט  ולעה  תהמסגרב , ותיבהמש  ותובלתש  בהותג  יםהמבקש  וישהג  7.11.21

  4.2.22  -ו    25.1.22מיםיב  וניתנש  ותטלהחב . יךלהה  משךבה  התבררל  יופצ  זה  ןיינעו  תוקלחהמ  יתחז  חבתהרכ
   להמשך  ילישש  כצד  גם  פהוירצ  תלבשא  עההכרה  יתידח , יקתב  בהימשכ  סיםיהמ  תורש  של  הפוירצ  על   לטוחה

   ותרש  ותפהשתתב , ורישג  יךלה   לנהל  דיםלצד  ץילממ   פטהמש   יתשב  וךת ,   14.7.22וםיל  ןויהד   יתידחו   יךלהה
   ראחל . 3.8.22  יוםל  עד  ורישהא  לבקשת  תהובתש  ישהגל  יםיסהמ  ותלרש  הורה  פטהמש  יתב . סיםיהמ

  ,עהיודה  הניהמדש  חראל  ולו  צד  הי  תההניהמדש  לבד  ובור  גישיךל  להיתנועקר  הןתכמ  הס  עלועיודה  ותיבהמשש
   ראש)  סהנהכ   מס  ודתפק  תווראלה  תעוגנה   יתנהפרש  וקתלמחל  חסיב  ורישג  יךלה  לנהל  קוםמ  אהור  נהיא  כי
   םויל  ןויד  פטהמש   יתב  עקב (, ותיבהמש   לש   ןותנפרש   עם   חדא   נהבק  הלוע  הניהמד  של   תהונפרש  ,ןהילא  חסיב

   ןבחית  ןויהד  גרתבמס . תונעהט  יכתב  כלל  ווגשיש  ראחל (, 14.7.22  יוםל  עוהקב  ןויהד  לויטב  וךת)  19.2.23
   וותניתכה  ןבחי  ת ןוכ ; תינ  הפרש וקתלמחב  עיהכר  ליל  ומבנהי  המדעויבס   מיםוסכ  מתונופתר  ל עההג  ל ותאפשרה

   הגרתבמס, וראישה קשתלב יםיסהמ  ותרש  ובתתש הוגשה  18.8.22וםיב. הניהמד  עמדת  כחונ, ורישג יךלה של
   חסיב  קשיםהמב  של  תםונפרש   יהפל  דהעמה  על  רהזח  סיםיהמ  ותרש . וראישה  תבקש  את  ותחלד  יש  כי , ןענט
   ידי   לע   מהושי  אשר , םיסיהמ   ותרש   לש   תהונפרש   וליוא , יהושג   נהיה  סהנהכ   מס   ודתפק   ותוראה   ישוםיל

   את  ורפתלו   ותנסל  נתםווכ   לע   פטהמש  יתלב  דיםצדה  ועיודה    9.2.23וםיב  .נהוכנה  יאה  (,ןנתעלט)   ותיבהמש
   לע   ועיודי  דיםהצד  כי ,   11.2.23וםימ  טהלהחב  פטשהמ  יתב  רהוה , התאםב . ורשיג  יךלה  גרתבמס  ותקולמחה

   ימ  עיודיש  חרלא  מיםי  14  עד  וגשת  יםיסהמ  ותשר  ובתתשל  קשיםהמב  ובתגת  יוכ  חרנבש  המגשר  ותזה
   ורגיש   יבתיש . ירמא  קרת   יהנד , וסמיבד  טתפוהש ' כבל   ותנפל   וימכהס  דיםהצד . רוגישה  ותוצאת  על  דיםמהצד
, יםנוהש  דיםהצד  עם  תהמגשר  הימישק  ותפרדנ  ותשיפג  חרלא , לה  ובהמשך    18.12.23יוםב  הימיהתק  נהוראש
   הורה  ש"המיוב    1.3.2026וםיל   עוקב   יההש  ימקדמה  ןויהד  לוטב , זה  לבבשו  ותפוסנ  ורגיש   ותיביש  ומייהתק
 .3.5.2026 יוםל עד  ורגישה  ותתקדמבה ןעדכל דיםלצד
   תהוא   גיםיציהמ  ןיהד  יכורעמ   רהחבה  להיבשק  כהרעה  מךס  על  ןכו  הובהתש  תמסגרב   רהחבה  ותנעט  ורלא
   יויכהס  על  הלוע  ולשהכ   יותמה  וםלבתש  לשאת  דרשית   לא  החברוה  חהידת  קשההבש  יויכהס   יכ  הלוע , יךלבה
   תטחומב  החברה  כי  ןיוצי  ודע . מכך  אהכתוצ  ולשהכ  יותמה  לוםבתש  לשאת  רשידת  יאוה  אושרת  הבקשהש
   טחלמב   עוירהא   לע   חהוויד   לכך  התאםוב   זה  גומס  עוירבא   יוחיטב   יויסכ   פקלס   עדתויהמ  הימתאמ  סהילופב

 . יךלבה החברה גוייצל ןיד יורכע  טחהמב  טעםמ ונוומ
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 )המשך( התחייבויות תלויות והתקשרויות -  14ביאור 
  לשות ובחן יבג וק,בחו ורטפשות יבנסב, רןקהל עות יביתחהל ימט    1958- ח "יתשההשכר נת הגוק ח ב. 
 . רן לקים פת כסעברהי ידל עעדם ו במולקו סלאהם אשר יובדעלים ידעבמ

   ובחית יבלגה לועפי ודרכות ינחה  עובהקים יקסעממות ובח תייגב ל והנה אשרה חברה
 פ  דהועבהי יכלהת תט אפרל מוהנ ה.ה פוים בקיתעמ היםובדען יבג  הפוקב ניםוהש יםיקעסהממ

   מתודק ה נ)ש  "חש  יפלא  17 ל שלסך כם מסת ילניומנהים ידעבמהות ובח  סך  ןומדא  חוד  ה יךלתאר
   ומדע ור( גיפבים קיעסמ ןי)בג ה שנצברית יבהרל לוכה לאות ובחל ש  ןומדהאו ח( "ש י פלא  29  -

   (.ח" שי פלא  31 -  ודמתק נה)שח "שי פלא  20 לש סך על ח והדיך לתאר
   וףס)    31.12.25םויל ח "שי פלא    102,429בסך  נהי  ה עההשקות נבקר ה עשקלהן רהקות יביתחה יתרת ג. 
  "ח(.  שיפלא 123,028 –ת ודמק נהש

  ותחר אויותחהתפת – 15ביאור 
  "מומו להינים הצדדן. יראאן ילבל ראויש"ב הארן יבות יחהמתה רגב  6202 ואר ניודש חלך מהב
  "ברהואל ישראו חפת  28.2.2026 ום יב ור,האמח וכנות. הסכמי דלכו ליהבש לאאשר הם יניב

  ייקאאמרה ירווהא ליח ופתק וגרתמסב ",אריהת אגש" עמבצ  -  ן איראד נג ותףמש יצבאע במבצ
 ים וסניכ ינשו פותקהסף, ונב ית.נראיאן יעיודמ פקדתומ נהגהות ערכמי לישראהיר ווהא ליוח
  יזהכר, לכךהתאם בים. יניראאים ריבכו חנכהם בן, יראבאית אוהצבית יטלופה גהנהההל ש

  נסיכוא השגם  עיודה ה לליזבאחור הטרן וארגסף, ונב .ורף עב רוםיחמצב ל ע ןוטחיהבשר 
  ה"ב.וארל ישראגד נה ערכלמ

  וךתום ריחנת ומתכבות ליעפלה עברה חברה   ירום,חהמצב  לען וטחיהבשר  הכרזתלהמשך ב
  ם:יהבאים ושאנליתר, הן יות, בחסייהת
  יםנכסה לע עהפוהש ותעהשקהת וליעפב יתפשראה פיחש-    ההשקעותילות פעא.      
  יכתלמש ותינפל עה חמלהמי עוירא עתפוהשים נכסהות לינזלת וחסייהתוך ת,   ים להונהמ
  להנומ תועהשקהל נהמל ומ ותיעציהתות, עהשקהעדת ול ש שנדרש לככים נוידים, פכס
  יםלולמסהי נכסת ירלשמו תחפיתש ותיבנסלפשר שאל ככוך סמביב הגל נתמל עים נויכהס
 ת.נדרש הותלינזוה ים להונהמ

  הירשמ וךתוק, רחמ דהועבל רהעב   רהחבה  ום, ירהחמצב כרזת ה עם   -  וטףשל עותפ ב.      
  רהחבהת א ותיבימחהה יולצגהרות אורוהות ירשי עדיבה ידעמך המשוית ודפקתות פירצ   על
  ותםערכיהלחס יב להשים יותמההת וירהשי פקס לומל א גםה יקבד כהער   רהחבהה. ז ןיינעל
  פת . וטה השותליעפב ה רחבלים רשנדה  יםותירת הש אפקלסויך המשללתם ויכלו
  וחבד ' ב   קפרב  3  יףעבס  לםועוב  ץבאר  קיםווהש  על  תהעפוהש  יתללככ  ומאקר  רהיסק  גם  אהר

 .31.12.25 םויל  רהחבה של ןויורירקטהד
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